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ORGANI SOCIALI

Consiglio di Amministrazione Presidente Marco Tripi
(per gli esercizi 2021 - 2023) Amministratore Delegato Valeria Sandei
Vice Presidente Antonio Amati
Vice Presidente 1*
Assemblea ordinaria degli Azionisti del 22 Consiglieri in carica Frances.co PrOf_umo
g Paolo Ciccarelli*

febbraio 2021
Christian De Felice

Smeraldo Fiorentini
Luisa Torchia®*
Raniero Romagnoli

Collegio Sindacale Presidente Francesco Martinelli

(Esercizi 2021-2023) Sindaci Effettivi Roberto Fracassi
Giacomo Rilletti

Assemblea ordinaria degli Azionisti del 22 Sindaci Supplenti Francesco Deganello
febbraio 2021 Ermanno Zigiotti

1 Nominati con effetto dalla data di emissione da parte di Borsa Italiana S.p.A. del provvedimento di
ammissione della Societa alle negoziazioni su AIM ITALIA, avvenuta il 9 marzo 2021.

* Amministratore Indipendente
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

ASSETTO SOCIETARIO DEL GRUPPO ALMAWAVE

AREA DI CONSOLIDAMENTO

% di partecipazione Criterio di Consolidamento
Nome Attivita Principali Sede 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Almawave S.p.A. Big Dri;iaegg;)g\gfdge Roma Parent Parent Parent Integrale Integrale Integrale
Almawave do Brasil Ltda. Big D;;i:g'gf;\'fdge San Paulo (BR) 99,93 99,93 99,93 Integrale  Integrale  Integrale
Pervoice S.p.A. rifg:zzsi:n;‘:t';o\lg?:;e Trento 100 100 50,90 Integrale  Integrale  Integrale
Big Data e Knowledge San Francisco
Almawave USA Inc. Management (USA) 99,93 99,93 99,93 Integrale Integrale Integrale
Obda Systems S.r.l.* Servzég::lo?oltgoic\éalore Roma 60 - - Integrale - -
*Acquisita nel mese di gennaio 2021
% di partecipazione Criterio di Consolidamento
Nome Sede Valuta 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Metodo Metodo Metodo
TVEyes L.T. S.r.l. Trento Euro 20,00 20,00 20,00 Patrimonio Patrimonio Patrimonio
Netto Netto Netto
Metodo Metodo
Spin Data (gia Arte) S.r.l. ** Napoli Euro 25,00 25,00 - Patrimonio Patrimonio -
Netto Netto

** Costituita nel mese di settembre 2020
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L A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

PRINCIPALI INDICATORI

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Almawave al 30.06.2021 & costituito:
dalla Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal Conto economico consolidato, dal
Conto economico complessivo consolidato, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto
consolidato, dal Rendiconto finanziario consolidato e dalle Note illustrative al bilancio consolidato
semestrale abbreviato e, in conformita alle norme vigenti, & corredato dalla presente Relazione
sulla gestione predisposta ai sensi dell’art. 2428 del c.c., nonché delle modifiche introdotte dal
D. Lgs. n. 32/2007.

A tale riguardo si evidenzia che i prospetti seguenti contengono taluni indicatori di performance
alternativi rispetto a quelli direttamente desumibili dagli schemi del Bilancio che il management
ritiene utili al fine del monitoraggio dell’'andamento del Gruppo e rappresentativi dei risultati
economici e finanziari prodotti dal business.

Nel seguito sono forniti, in linea con le comunicazioni sopra citate, i criteri utilizzati per la
costruzione di tali indicatori:

EBIT: coincide con la voce ‘Risultato operativo’ del conto economico e rappresenta la somma
algebrica del totale ricavi e proventi operativi e del totale dei costi operativi.

Ebitda: determinato come segue:

Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita di funzionamento
+ Oneri finanziari

- Proventi finanziari
+/- Utile (Perdite) su cambi
+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo
congiunto valutate con il metodo del patrimonio netto
+/- Proventi/(oneri) da partecipazione
EBIT - (Risultato operativo)

+/- (Ripristini di valore)/Svalutazioni di attivita non correnti

+/- (Plusvalenze)/Minusvalenze da realizzo di attivita non correnti
+ Ammortamenti

EBITDA - Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e
ripristini di valore/(svalutazioni) di attivita non correnti

Capitale Immobilizzato: determinato quale somma algebrica delle “Attivita materiali”, della “Altre
Attivita Immateriali, dell’”’Avviamento” e delle “Partecipazioni”.

Capitale Circolante Netto: definito quale differenza tra “Attivita a breve termine” che si
compongono dei saldi relativi alle voci "Rimanenze”, “Attivita contrattuali”, “Crediti commerciali”
ed “Attivita destinate alla vendita”, e “Passivita a breve termine” composte dai saldi relativi alle
voci “Debiti commerciali”, “Passivita per imposte correnti”, “Altre passivita correnti”, “Passivita
destinate alla vendita” e dalla quota corrente della voce “Fondi per rischi ed oneri”.
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Capitale Investito Netto: determinato quale somma algebrica del “"Capitale Immobilizzato” e del
“Capitale Circolante Netto”, delle “Altre attivita non correnti” e delle “Altre passivita non correnti”
nonché del “Trattamento di fine rapporto”.

Disponibilita/Indebitamento finanziario: rappresenta un indicatore della struttura finanziaria ed
€ determinato dalle “Passivita finanziarie non correnti”, dalle “Passivita finanziarie correnti” al
netto delle “Attivita finanziarie correnti” e delle “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”.
L'indebitamento finanziario netto del Gruppo Almawave & determinato conformemente a quanto
previsto dai paragrafi 175 e ss. dell’orientamento ESMA32-382-1138 del 4 marzo 2021 cosi come
indicato dalla Consob nel richiamo di attenzione numero 5/2021 del 29 aprile 2021 per la
definizione dell'indebitamento finanziario netto.

ROE (Return on equity): si intende il rapporto fra utile netto e patrimonio netto e fornisce una
misura globale e sintetica dell'economicita della gestione aziendale complessiva esprimendo il
rendimento netto ottenibile dal capitale proprio investito.

ROI (Return on investment): si intende il rapporto fra EBIT (reddito operativo netto) e capitale

investito netto e misura la redditivita e I'efficienza della gestione operativa a prescindere dalle
modalita di finanziamento.

11
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L) ALMAWAVE

Principali indicatori del Gruppo Almawave

(Valori in Euro/000)

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

01.01.2021 01.01.2020 01.01.2020 Variazione Variazione Variazione

Descrizione 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 Assoluta Assoluta %

b C a-b a-c
Ricavi 14.753 26.867 12.314 2.439 19,8%
Altri proventi 604 778 259 345
Totale Ricavi ed altri proventi 15.357 27.645 12,573 2.784 22,1%
EBITDA 3.915 6.186 2.865 1.050 36,7%
% sui Ricavi 26,5% 23,0% 23,3%
EBIT 2.386 3.684 1.569 816 52,0%
% sui Ricavi 16,2% 13,7% 12,7%
Utile (Perdita) dell'esercizio 1.430 1.333 293 1.137 387,7%
% sui Ricavi 9,7% 5,0% 2,4%
Utile (Perdita) complessivo
dell'esercizio 1.455 746 (340) 1.795
Capitale Investito Netto 25.063 22.561 23.971 2.502 11,1%
Patrimonio Netto 37.914 8.791 9.161 29.122 331,3%
Disponibilita (Indebitamento)
finanziarie nette 12.851 (13.770) (14.810) 26.621
ROE % (Utile (Perdita)
dell'esercizio/P.N.) 3,8% 15,2% 3,2%
ROI % (EBIT/C.LN.) 9,5% 16,3% 6,5%
N.Dipendenti 248 218 218
Nella sottostante tabella vengono rappresentati i principali indicatori economici in ipotesi di
adozione dei medesimi cambi del precedente esercizio (cambi costanti).
(Valori in Euro/000)

01.01.2021 01.01.2020 Variazione Variazione
Descrizione 30.06.2021 30.06.2020 Assoluta %
a cambi costanti
a b a-b

Ricavi 14.942 12.314 2.628 21,3%
Altri proventi 604 259 345
Totale Ricavi ed altri proventi 15.546 12.573 2.973 23,6%
EBITDA 3.969 2.865 1.104 38,5%
% sui Ricavi 26,6% 23,3%
EBIT 2.416 1.569 847 53,9%
% sui Ricavi 16,2% 12,7%
Utile (Perdita) dell'esercizio 1.443 293 1.150
% sui Ricavi 9,7% 2,4%

12
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Cambi Puntuali
Quantita di valuta per 1 euro

Paese Valuta ISO 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Brasile Real BRL 5,9050 6,3735 6,1120
Stati Uniti d'America Dollaro USD 1,1884 1,2271 1,1200
Cambi Medi
Quantita di valuta per 1 euro
Paese Valuta ISO 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Brasile Real BRL 6,4917 5,8943 5,4170
Stati Uniti d'America Dollaro USD 1,2057 1,1422 1,1020

13

(=]
-l
<
(-4
[17]
Z
[17]
()
(=]
Z
o
(=]
N
<
=
(-4
(o}
Ll
Z
(=]
[17]
(=
()]
[17]
-
Z
(=
()]
(=]
(=]
(=]
-
<
(a]
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Situazione Patrimoniale Finanziaria riclassificata del Gruppo Almawave

(Valori in Euro/000) al 30.06.2021 al 31.12.2020 al 30.06.2020
Attivita Materiali 247 201 227
Altre Attivita Immateriali 18.864 17.946 16.969
Avviamento 462 462 462
Partecipazioni 37 35 19
CAPITALE IMMOBILIZZATO 19.610 18.644 17.677
Attivita a breve termine 31.512 27.343 25.449
Passivita a breve termine (23.796) (21.165) (16.896)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 7.717 6.178 8.553
Altre attivita non correnti 259 266 419
Trattamento di fine rapporto (1.844) (1.718) (1.692)
Altre passivita non correnti (679) (808) (985)
CAPITALE INVESTITO NETTO 25.063 22.561 23.971
Totale patrimonio netto 37.914 8.791 9.161
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario M/L 119 14.999 15.105
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario BT (12.970) -1.229 -295
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario (12.851) 13.770 14.810
TOTALE FONTI 25.063 22.561 23.971
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Principali indicatori delle societa appartenenti al Gruppo Almawave - Bilancio
1° gennaio 2021 - 30 giugno 2021

(Valori in Euro/000)

Almawave Almawave do Pervoice S.p.A. Almawave Obda
Descrizione S.p.A. Brasil Ltda USA Inc Systems S.r.l.
01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2021
30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021
Ricavi 12.802 949 1.376 - 94
Altri proventi 468 - 228 - 15
Totale Ricavi ed altri proventi 13.270 949 1.604 - 109
EBITDA 3.031 277 603 (12) 17
% sui Ricavi 23,7% 29,2% 43,8%
EBIT 1.706 161 366 (12) 17
% sui Ricavi 13,3% 17,0% 26,6%
Utile (Perdita) dell'esercizio 1.080 (69) 270 (201) 13
% sui Ricavi 8,4% -7,2% 19,6%
Utile (Perdita) complessivo
dell'esercizio 1.003 (69) 276 (201) 13
Capitale Investito Netto 21.996 (1.318) 3.671 3.607 15
Patrimonio Netto 39.630 92 3.605 (2.596) 90
Disponibilita (Indebitamento)
finanziarie nette 17.634 1.410 (66) (6.202) 75
ROE % (Utile (Perdita)
dell'esercizio/P.N.) 2,7% -74,6% 7,5% 7,7% 14,4%
ROI % (EBIT/C.I.N.) 7,8% -12,2% 10,0% -0,3% 113,3%
N.Dipendenti 179 46 22 - 1

Principali indicatori delle societa appartenenti al Gruppo Almawave - Bilancio
1° gennaio 2020 - 31 dicembre 2020

(Valori in Euro/000)

Almawave Almawave do Pervoice S.p.A. Almawave
Descrizione S.p.A. Brasil Ltda USA Inc
01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Ricavi 22.268 1.843 3.107 -
Altri proventi 317 - 469 -
Totale Ricavi ed altri proventi 22.585 1.843 3.576 -
EBITDA 4.570 382 1.248 (14)
% sui Ricavi 20,5% 20,7% 40,2%
EBIT 2.428 159 815 (14)
% sui Ricavi 10,9% 8,6% 26,2%
Utile (Perdita) dell'esercizio 860 (173) 634 (195)
% sui Ricavi 3,9% -9,4% 20,4%
Utile (Perdita) complessivo
dell'esercizio 854 (173) 633 (195)
Capitale Investito Netto 20.260 (1.255) 3.345 3.494
Patrimonio Netto 11.007 55 3.329 (2.317)
Disponibilita (Indebitamento)
finanziarie nette (9.253) 1.310 (16) (5.810)
ROE % (Utile (Perdita)
dell'esercizio/P.N.) 7,8% -315,4% 19,0% 8,4%
ROI % (EBIT/C.I.N.) 12,0% -12,6% 24,4% -0,4%
N.Dipendenti 161 35 22 -
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Principali indicatori delle societa appartenenti al Gruppo Almawave - Bilancio
1° gennaio 2020 - 30 giugno 2020

(Valori in Euro/000)

Almawave Almawave do Pervoice S.p.A. Almawave
Descrizione S.p.A Brasil Ltda USA Inc
01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020 01.01.2020
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020
Ricavi 10.205 1.024 1.303 -
Altri proventi 56 - 207 -
Totale Ricavi ed altri proventi 10.261 1.024 1.510 -
EBITDA 2.154 206 513 (8)
% sui Ricavi 21,1% 20,1% 39,4%
EBIT 1.033 85 312 (8)
% sui Ricavi 10,1% 8,3% 23,9%
Utile (Perdita) dell'esercizio 425 21 239 (234)
% sui Ricavi 4,2% 2,1% 18,3%
Utile (Perdita) complessivo
dell'esercizio 425 21 239 (234)
Capitale Investito Netto 20.333 (617) 2.957 3.824
Patrimonio Netto 10.578 744 2.934 (2.569)
Disponibilita (Indebitamento)
finanziarie nette (9.755) 1.361 (23) (6.393)
ROE % (Utile (Perdita)
dell'esercizio/P.N.) 15,8% -10,8% 21,7% 16,8%
ROI % (EBIT/C.I.N.) 13,8% -29,5% 30,1% -0,8%
N.Dipendenti 158 39 21 -

Situazione Patrimoniale - Finanziaria riclassificata delle Societa appartenenti al
Gruppo Almawave - Bilancio 1° gennaio 2021 - 30 giugno 2021
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Almawave Almawave do Pervoice Almawave Obda Systems
S.p.A. Brasil Ltda S.p.A. USA Inc S.r.l.

(Valori in Euro/000) al 30.06.2021 al 30.06.2021 al 30.06.2021 al 30.06.2021 al 30.06.2021
Attivita Materiali 41 23 183 0 0
Altre Attivita Immateriali 14.697 1.125 3.112 0 0
Avviamento 155 0 0 0 0
Partecipazioni 5.844 0 4 0 0
CAPITALE IMMOBILIZZATO 20.737 1.148 3.299 V] 1]
Attivita a breve termine 25.537 1.511 2.624 3.701 82
Passivita a breve termine (22.677) (3.978) (1.535) (94) (68)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 2.860 (2.467) 1.089 3.607 14
Altre attivita non correnti 132 0 71 0 3
Trattamento di fine rapporto (1.733) 0 (109) 0 (2)
Altre passivita non correnti 0 0 (679) 0 0
CAPITALE INVESTITO NETTO 21.996 (1.318) 3.671 3.607 15
Totale patrimonio netto 39.630 92 3.605 (2.596) 90
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario
M/L (1) 0 112 0 8
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario
BT (17.633) (1.410) (46) 6.202 -83
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario (17.634) (1.410) 66 6.202 -75
TOTALE FONTI 21.996 (1.318) 3.671 3.607 15
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Situazione Patrimoniale - Finanziaria riclassificata delle Societa appartenenti al
Gruppo Almawave - Bilancio 1° gennaio 2020 - 31 dicembre 2020

Almawave Almawave do Pervoice Almawave
S.p.A Brasil Ltda S.p.A. USA Inc

(Valori in Euro/000) al 31.12.2020 al31.12.2020 al 31.12.2020 al 31.12.2020
Attivita Materiali 10 24 167 0
Altre Attivita Immateriali 14.068 1.158 2.938 0
Avviamento 155 0 0 0
Partecipazioni 5.814 0 4 0
CAPITALE IMMOBILIZZATO 20.047 1.182 3.109 0
Attivita a breve termine 21.106 1.315 2.706 3.586
Passivita a breve termine (19.388) (3.752) (1.621) (92)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 1.718 (2.437) 1.085 3.494
Altre attivita non correnti 110 0 62 0
Trattamento di fine rapporto (1.615) 0 (103) 0
Altre passivita non correnti 0 0 (808) 0
CAPITALE INVESTITO NETTO 20.260 (1.255) 3.345 3.494
Totale patrimonio netto 11.007 55 3.329 (2.317)
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario

M/L 14.999 0 0 0
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario

BT (5.746) (1.310) 16 5.810
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario 9.253 (1.310) 16 5.810
TOTALE FONTI 20.260 (1.255) 3.345 3.494
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Situazione Patrimoniale - Finanziaria riclassificata delle Societa appartenenti al
Gruppo Almawave - Bilancio 1° gennaio 2020 - 30 giugnho 2020

Almawave Almawave do Pervoice Almawave
S.p.A. Brasil Ltda S.p.A. USA Inc

(Valori in Euro/000) al 30.06.2020 al 30.06.2020 al 30.06.2020 al 30.06.2020
Attivita Materiali 14 28 185 0
Altre Attivita Immateriali 13.343 1.258 2.734 0
Avviamento 155 0 0 0
Partecipazioni 4,343 0 4 0
CAPITALE IMMOBILIZZATO 17.855 1.286 2.923 0
Attivita a breve termine 19.473 1.356 2.555 3.924
Passivita a breve termine (15.617) (3.258) (1.507) (100)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 3.856 (1.902) 1.048 3.824
Altre attivita non correnti 213 0 72 0
Trattamento di fine rapporto (1.591) 0 (101) 0
Altre passivita non correnti 0 0 (985) 0
CAPITALE INVESTITO NETTO 20.333 (617) 2.957 3.824
Totale patrimonio netto 10.578 744 2.934 (2.569)
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario

M/L 14.987 0 118 0
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario

BT (5.232) (1.361) (95) 6.393
(Disponibilita)/Indebitamento finanziario 9.755 (1.361) 23 6.393
TOTALE FONTI 20.333 (617) 2.957 3.824
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SCENARIO DEL MERCATO DI RIFERIMENTO

Di seguito i principali trend con focus sul mercato dell'Intelligenza Artificiale, dei big data &
analytics, nonché alcune evidenze che caratterizzano il mercato Digital italiano nei diversi
comparti.

Mercato Globale dell’Intelligenza Artificiale?

Il mercato globale dell’Intelligenza Artificiale € segmentabile secondo 2 criteri principali: i) per
tecnologia e ii) per verticali legati a specifiche industries.

__ 53.2
By Technology H By Industry Verticals By End-User

Media & Advertising
71

Machine Learning Cloud Large Ent.

26.2 332

L] 3 ]
Banking, Financial Services & Insurance :

75

IT & Telecom On Premise SME

9.6

75

Image Processing

Matural Language Processing

(NLP) Healthcare 3
0.8 bty 75
Legend:
L |
o Auvtomotive & Transportation : . UsD/m 2018 Market Value
.6
Speech Recognition 0 USD/m 2026 Market Value
FITIIT ."
0-4 by . H HS 5 Almawave Core Markets
eI y
63

900000
4

Fonte: Artificial Intelligence Evolution — main trends; PwC - gen. 2021

Key Trends nelle tecnologie?

Il mercato globale dell'Intelligenza Artificiale, in relazione alle applicazioni per le imprese, ha
fatto registrare un importante crescita passando da $ 4,7 mid di valore del 2018 a $ 6,4 mid
(+36,2%) ed & previsto in considerevole crescita fino a raggiungere $ 53,1 mld del 2026 (CAGR
'19-26 +35,4%). Secondo tali stime, le tecnologie di machine learning, di speech recognition e
di natural language processing, core markets del Gruppo, contribuiranno per circa il 73% del
market value nel 2026.

| dati sono tratti dal report “Artificial Intelligence Evolution — main trends”, PwC — gen. 2021
2 | dati sono tratti dal report “Artificial Intelligence Evolution — main trends”, PwC — gen. 2021
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- 531 CAGR CAGR
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by Technol USDibn, % - s T -
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iyl 306 141
b*q)f)h @ Image Processing +39.3% +38.2%
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217 . NLP [ i22%
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1.2 |
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+36.2% +362% +36.0% +35.8% +355% +35.2% +347%  +34.2% YoY Growth %

Fonte: Artificial Intelligence Evolution — main trends; PwC - gen. 2021

Soluzioni verticali nel mercato dell’Intelligenza Artificiale3

Il Gruppo offre soluzioni verticali su misura per quasi tutti i settori che contraddistinguono il
mercato globale dell'Intelligenza Artificiale per le imprese: Media & Advertising, Banking -
Financial Services & Insurance, IT & Telecom, Healthcare, Automotive & Transportation. I settori
in cui opera la Societa sono stimati in crescita consistente nel periodo 2019-2026; i CAGR
prospettici piu significativi sono attesi nel settore Media & Advertising (CAGR '19-26 +41,5%) e
nelle soluzioni per il mercato Healthcare (CAGR '19-'26 +38,4%).
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Fonte: Artificial Intelligence Evolution — main trends; PwC - gen. 2021

| dati sono tratti dal report “Artificial Intelligence Evolution — main trends”, PwC — gen. 2021
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L'Intelligenza Artificiale nelle Pubbliche Amministrazioni4

Promossi dalle agende digitali dei governi di tutto il mondo, gli investimenti pubblici in
applicazioni di Intelligenza Artificiale, vedono come driver di crescita principali le tecnologie di
text analytics e di NLP oltre che la maggiore diffusione degli intelligent virtual assistants.

Global Public Administration Al Market

Global Public Administration Al Market Intelligence Virtual Assistance (USD/m)

Text Analytics and NLP (USD/m) o 11
S° o 2,862 o 7
22 o/
Y &
E}zq'b / l'$) f/
) S 05 /
& </
&/ G
&/
414 ‘
] S
2019 2026F
2019 2026F

Fonte: Artificial Intelligence Evolution — main trends; PwC - gen. 2021

La diffusione della pandemia COVID-19 sta accelerando questi processi di digitalizzazione a
causa della necessita di rendere fruibili ai cittadini una vasta gamma di servizi digitali in modo
rapido ed affidabile. La Pubblica Amministrazione necessita quindi di provider, di infrastrutture
ed applicazioni digitali, in grado di garantire continuita del business, flessibilita legata alle nuove
dinamiche del lavoro da remoto e resilienza alle variabili esterne. Secondo un sondaggio,
condotto all’inizio del 2020 dalla Commissione Europea, sono stati identificati un totale di 230
casi d’uso relativi alle applicazioni di AI negli ambiti legati alle Pubbliche Amministrazioni. Le
soluzioni di AI coinvolgono principalmente strumenti di NLP e chatbot, con ulteriori ampi margini
di crescita futura anche per le altre applicazioni.

European Survey of Al in Public Administration, Number of use cases by Al typoldgy

Security Analytics and Threat Intelligence

e Predictive Analytics, Simulation and Data Visualisation

e Natural Language Processing, Text Mining and Speech Analytics
Machine Leaming, Deep Leaming

0 Al-empowered Knowledge Management,

i o Expert and Rule based Systems, Algornthmic Decision Making |
Computer Vision and ldentity Recognition

Cognitive Robotics, Process Automation and Connected Vehicles

i . Chatbots, Intelligent Digital Assistants and Virtual Agents |

! Audio Processing:
1 . ]
-5 5 15 25 35 45 55
® Incremental/ Technical Change Organisational / Sustained Change [
= Transformative / Disruptive Change = Transformative / Radical Change I_-____: Almawave Core Markets

Fonte: Artificial Intelligence Evolution — main trends; PwC - gen. 2021

Con particolare riferimento all’Italia, gia nel corso degli ultimi anni, sulla base degli obiettivi
definiti dall’Agenzia per I'Italia Digitale (AgID), sono state destinate importanti risorse al tema
della digitalizzazione e valorizzazione del patrimonio informativo della Pubblica Amministrazione.

4 | dati sono tratti dal report “Artificial Intelligence Evolution — main trends”, PwC — gen. 2021
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[ A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

L'andamento del mercato digitale in Italia®

La caduta del PIL italiano nel 2020 (-8,9%) & stata inferiore alle attese, anche grazie al parziale
recupero registrato nel IV trimestre (-1,8%).

Le misure di sostegno all’'economia, il rafforzamento dell’industria, i bassi tassi di interesse e le
aspettative favorevoli legate anche agli interventi previsti nel Piano nazionale di ripresa e
resilienza lasciano prevedere per il 2021 una graduale ripresa di investimenti e consumi, con
una crescita attesa del 5% circa. Restano pero le incertezze legate all'evoluzione della pandemia
e alle sue ripercussioni sull’'economia, per i ritardi nelle campagne di vaccinazione e il diffondersi
di nuove varianti.

La contrazione del mercato digitale nel 2020 (-0,6%) é stata inferiore a quella dell’economia nel
suo complesso, con un valore complessivo di 71,5 miliardi di euro.

Per il 2021 ¢ atteso un recupero del mercato in tutti i segmenti (eccezion fatta per i servizi di
rete TLC), con una crescita media attesa del 3,5%. Non ¢, peraltro, da escludere che i benefici
effetti degli investimenti previsti nel PNRR possano gia nel 2021 condurre il mercato digitale
verso livelli di crescita ancora superiori.

6,0%
5,1%
4,0%
’ 2,5%
2,1% 3,5% /‘D
e :
2,0%
0,0% 0,9%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-10,0% -8,9%
2018 2019 2020 2021E
==@==\lercato ICT PIL
Figura 1 - Andamento del mercato ICT e PIL 2018-2021
5 | dati sono tratti dalle seguenti fonti: “Bollettino Economico n.3 2021” della Banca d'ltalia, pubblicato il 16 luglio 2021,

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/bollettino-economico/2021-3/index.html; rapporto “ll Digitale in ltalia 2021, presentato da
Assinform il 7 luglio 2021, https://ildigitaleinitalia.it/rapporto-assinform/comunicati-stampa/dal-pnrr-una-grande-spinta-per-la-crescita-
del-mercato-digitale.kl; “Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza, #NEXTGENERATIONITALIA”:
https://www.camera.it/temiap/2021/06/25/0CD177-4986.pdf; “Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza — PNRR ltaly’,
https://www.governo.it/sites/governo.it/files/PNRR.pdf, presentazione al Consiglio dei Ministri, 23 aprile 2021;
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Ancora una volta, il maggiore contributo al dinamismo del mercato & atteso dai cd. Digital
Enabler, in particolare gli investimenti in soluzioni Mobile Business, Cloud, IoT, Big Data e
Artificial Intelligenze/Cognitive (crescita attesa per quest’ultimo del 24%).

La spinta maggiore negli investimenti nel mercato privat in prodotti e servizi digitali per i prossimi
anni dovrebbe arrivare dai comparti TLC, Banche e Industria (con una crescita percentuale
superiore in questo caso alla media del mercato).

Per i settori della PA (centrale e locale) e della Sanita si prevede una crescita significativa, in
linea con gli stanziamenti legati al PNRR. Questo Piano, che si articola in sei Missioni e 16
Componenti, beneficia della stretta interlocuzione avvenuta in questi mesi con I'Unione Europea,
che ha risposto alla crisi pandemica con il Next Generation EU (NGEU), un programma di portata
e ambizioni inediti, che prevede investimenti e riforme per accelerare la transizione ecologica e
digitale; migliorare la formazione delle lavoratrici e dei lavoratori; e conseguire una maggiore
equita di genere, territoriale e generazionale.

STRUTTURA DEL PIANO
- RIFORME E INVESTIMENTI
LE RIFORME E GLI INVESTIMENTI AFFRONTANG IN MODO
SONO ORGANIZZATI IN 6 MISSIONI ORIZZONTALE B STRUTTURATO TRE

PROBLEMI DI FONDO

1 ne, innovazione,

competitivita e cultura

Investimenti
complessivi

2. Rivoluzione verde e transizione ecologica €221,5 mld

3. Infrastrutture per una mobilita sostenibile RRF

€191,5 mid
4. Istruzione e ricerca
Fondo
Complementare
s o f
@
Elevata quota di La sfida Le riforme

Investimenti ® dell’attuazione = abilitanti

Il PNRR presenta un pacchetto di investimenti e riforme all’interno del Dispositivo per la Ripresa
e Resilienza del NGEU (RRF), che garantisce risorse all'Italia per 191,5 miliardi di euro, da
impiegare nel periodo 2021 - 2026, dei quali 68,9 miliardi sono sovvenzioni a fondo perduto.

Gli ambiti dell'Intelligenza artificiale della gestione dei dati e del contesto dei Big Data
opportunamente applicati al Mercato della Pubblica Amministrazione Italiana sono un pillar
fondamentale per l'implementazione del piano del Governo, facendo anche leva sul processo di
trasformazione digitale gia iniziato da qualche anno e supportato da grandi framework
contrattuali.

Andamento del Mercato dell’Artificial Intelligence®

Il mercato dell'Artificial Intelligence ha risposto bene all'emergenza sanitaria, segnando una
crescita del 15% rispetto al 2019 e raggiungendo un valore di 300 milioni di euro, di cui il 77%
commissionato da imprese italiane (230 milioni) e il 23% come export di progetti (70 milioni).
La spesa ¢ trainata dalla componente dei software, che vale il 62% del mercato, i servizi valgono
il 38%, marginale la componente hardware. La maggior parte degli investimenti & dedicata ai
progetti di Intelligent Data Processing (33%), algoritmi per analizzare ed estrarre

6 Estratto dal report sull’Intelligenza Atrtificiale del Politecnico di Milano di febbraio 2021
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informazioni dai dati, mentre le iniziative che sono cresciute di piu in termini di risorse sono
chatbot e virtual assistant (10%, +28%).

Nonostante i problemi di budget dovuti alla pandemia siano stati una forte barriera alla diffusione
di soluzioni di Al (indicata dal 35% delle aziende), queste sono ormai presenti nel 53% delle
imprese medio-grandi italiane e sono cresciute le realta che hanno in corso progetti pienamente
operativi, passate dal 20% del 2019 all'attuale 40%.

Negli ultimi dodici mesi I'Artificial Intelligence ha, inoltre, attirato un crescente interesse da parte
delle istituzioni: e stata pubblicata la "Strategia Italiana per I'Intelligenza Artificiale", sono state
poste le basi per la nascita dell'Istituto Italiano per I'Intelligenza Artificiale — un hub nazionale
per coordinare le diverse attivita di ricerca e contribuire allo sviluppo del settore - e I'Al & stata
citata nel piano europeo per la ripresa come una delle tecnologie chiave per il rilancio
dell'economia e la trasformazione digitale. Ed € ormai un concetto noto anche ai consumatori,
con il 94% che ha sentito parlare almeno una volta di Al e il 51% che ha utilizzato prodotti e
servizi con funzionalita di intelligenza artificiale.

Il settore piu attivo come investimenti in soluzioni di Al € quello dei Financial Services (23%),
seguito da Energy/Utility (14%), Manufacturing (13%), Telco e Media (12%) e Insurance
(11%).

Andamento del Mercato Big Data’

Nel 2020 il mercato delle soluzioni di Big Data ha raggiunto quota 1.152 milioni di euro, in
aumento dell’8,7% sul valore del 2019.

-1-1:31“-

Valor in milicni di surg,
warkLr % anne w8 anne
Fante: HebComsulting culss, 2021

Prosegue cosi la crescita della spesa in soluzioni e servizi volti a favorire una gestione adeguata
e ottimale della grande mole di dati e informazioni in possesso delle aziende. Si prevede un trend
ancora piu positivo per il prossimo biennio, quando la crescita anno su anno potrebbe essere
adoppia cifra.

7 Estratto dal report “Il Digitale in Italia 2021, Anitec-Assinform,
https://www.anitec-assinform.it/kdocs/2013003/Fil_digitale in_italia 2021.pdf
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La situazione emergenziale ha reso evidente a tutti quanto i dati, o meglio un buon utilizzo di
questi, sia cruciale per ottenere una loro corretta e ottimale gestione, tanto nelle situazioni di
crisi quanto nella quotidianita.

Chi negli anni passati aveva gia strutturato una strategia di sviluppo in ottica data-driven &
riuscito ad affrontare in maniera piu agevole lo shock causato dalla pandemia.

E per questo che gli investimenti delle aziende italiane in tecnologie volte alla comprensione,
gestione e manipolazione dei Big Data si mantengono sostenuti, generando il bisogno di definire
una Data Strategy a integrazione dei piani di trasformazione digitale in atto nel breve periodo.

Tra le realta piu avanzate nell'implementazione di una strategia aziendale data-driven, figurano
gli operatori dei servizi finanziari e del mondo TLC & Media (il 100% degli intervistati operanti in
questi due settori), le aziende del settore Energy & Utilities (86%), la Pubblica Amministrazione
centrale (60%) e il mondo industriale (58%).

Alcuni dei possibili ambiti di utilizzo delle tecnologie di gestione e manipolazione dei dati sono
riconducibili alla possibilita di realizzare previsioni accurate a supporto delle strategie di sviluppo
aziendale, di efficientare la macchina operativa, di prevenire frodi nonché di offrire migliori
soluzioni di “esperienza utente” ai clienti (revisione del customer journey, motori di
recommendation, personalizzazione della customer experience).

Per quanto riguarda le aziende del mondo trasporti, servizi e distribuzione, quello dei dati. un

tema che ha rivelato la sua importanza proprio con I'emergenza. Ci si attende pertanto nel
brevissimo periodo un incremento degli investimenti in materia anche in tali settori.
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FATTI RILEVANTI DELLA GESTIONE E PRINCIPALI RISULTATI

Nel primo semestre 2021 & proseguito il forte processo di innovazione iniziato da Almawave negli
anni precedenti, sia attraverso la continua evoluzione dei prodotti Iride®, sia mediante
I'introduzione di nuove soluzioni di Vertical AI. In particolare, i prodotti Iride® Text Analytics e
Iride® KM (8.0.0 e 8.1.0) sono ora basati sulla nuova architettura di Iride® completamente a
microservizi.

Nel corso del primo semestre del FY 2021 sono continuate le attivita di ricerca sia interne che in
partnership con I'accademia, con la prosecuzione della collaborazione con i partner scientifici di
riferimento. In particolare, con I'Universita di Tor Vergata € continuato il lavoro nell’'ambito
dell’ottimizzazione dei modelli di Artificial Intelligence per la gestione automatica del dialogo con
un approccio ibrido, anche volto alla “spiegabilita” delle decisioni.

Almawave ha introdotto nuove soluzioni di AI verticali per la connected Health, lanciando il
progetto RicovAl, in collaborazione con un ecosistema di partner, tra cui Vivisol per I'assistenza
domiciliare, gli Ospedali Riuniti di Ancona e I'Universita Politecnica delle Marche. Si tratta di una
sperimentazione clinica in cui I'Intelligenza Artificiale supporta concretamente, a piu livelli,
pazienti, medici e ospedali nella complessa sfida del contrasto alla pandemia da Covid-19 e in
prospettiva applicabile alla diagnosi e prognosi di altre e diverse patologie.

Nell'lambito del e-Health & stata firmata la convenzione per l'innovazione nella gestione
ospedaliera e domiciliare tra Almawave e |'Universita Campus Bio-Medico di Roma, per
supportare lo sviluppo e lI'innovazione tecnologica nell’'ambito di sistemi di intelligenza artificiale
applicati alla salute e in particolare alla prevenzione e al monitoraggio delle patologie
cardiovascolari.

Ad inizio 2021 Almawave ha acquisito una partecipazione di controllo in OBDA Systems S.r.l.
(startup accademica dell’'Universita La Sapienza di Roma) che propone soluzioni basate sulle piu
recenti innovazioni nel campo delle tecnologie semantiche del dato basate sulla metodologia di
OBDM (Ontology Based Data Management), frutto degli studi pluriennali del gruppo di ricerca.

Il primo semestre 2021 continua a caratterizzarsi, per quanto riguarda il settore pubblico, dalla
attivazione dei contratti quadro Consip SPC sia con nuovi clienti sia con clienti gia presenti nel
portafoglio Almawave.

Nel settore privato si conferma il consolidamento dei progetti gia avviati nel settore
Transportation e sono stati effettuati importanti investimenti per lo sviluppo dei mercati banking
e insurance dai quali si prevede un ritorno a partire dal prossimo semestre.

Dal punto di vista organizzativo si evidenzia la piena operativita della nuova organizzazione
finalizzata da una parte a potenziare I'azione commerciale attraverso l'individuazione di presidi
specifici per ciascun mercato di riferimento e dall’altra a rendere maggiormente efficiente la
struttura di delivery progetti.

La controllata Pervoice S.p.A. in coerenza con le linee guida di Gruppo, nel 1° semestre 2021,
ha continuato ad investire in innovazione tecnologica per sostenere il proprio business.

Sotto il profilo dell'innovazione tecnologica, nel periodo di riferimento, Pervoice ha rilasciato
la major release3 di Audioma® che introduce reti neurali di ultima generazione per una ancora
maggiore accuratezza e precisione nella trascrizione del parlato. Sono state sviluppate tre nuove
lingue per una copertura globale sempre piu ampia. Al fine di mantenere il vantaggio competitivo
tecnologico, sono stati rilasciati nuovi moduli software che arricchiscono ed irrobustiscono
I'offerta quali: modulo software per il riconoscimento automatico della lingua parlata e del
parlatore, software di traduzione multilingua e modulo di riduzione del rumore per un
miglioramento delle performance.

Relativamente al Business, sono stati acquisiti nuovi Clienti. Nello stesso periodo di riferimento
si e rilevato un incremento specifico del business del Reporting (trascrizioni automatiche Consigli
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ed Assemblee) e del Media Monitoring (Incremento market share Internazionale con il Partner
TVEyes). Da rilevare la conferma del business in ambito IVR conversazionale in USA e
I'acquisizione di un importante progetto pilota in Europa.

Almawave S.p.A. opera sul territorio sud-americano attraverso la propria controllata Almawave
do Brasil.

L'’Almawave do Brasil Informatica Ltda € una realta brasiliana che ha fortemente consolidato le
proprie capacita operative, realizzando in sinergia con AlmavivA do Brasil importanti progetti di
ottimizzazione della customer experience in area customer care.

Durante la prima meta del 2021, sono stati sviluppati una serie di progetti con clienti attuali e
nuovi anche grazie alla partnership con alcune aziende del Gruppo Almaviva.

Questa evoluzione & stata resa possibile anche da un cambiamento nell’approccio e nella
strategia di Almawave do Brasil. Il ruolo proattivo e consulenziale di Almawave do Brasil
accompagnato da un portafoglio di partner strategici insieme al porre in atto azioni in qualita di
"fornitore di soluzioni"”, ha consentito di ottenere nuovi progetti.
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L A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DEL GRUPPO ALMAWAVE

In questo paragrafo sono riportati i prospetti di bilancio del Gruppo Almawave al 30.06.2021
confrontati con l‘esercizio al 31.12.2020 per la “Situazione Patrimoniale e Finanziaria” ed il
“Rendiconto Finanziario”, ed al primo semestre 2020 per il *Conto Economico”.

Per i commenti delle singole voci si rinvia alle Note Illustrative al Bilancio consolidato semestrale
abbreviato del Gruppo Almawave.
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata Gruppo Almawave

di cui verso

di cui verso

parti parti
(Valori in Euro/000) Note al 30.06.2021 correlate al 31.12.2020 correlate
ATTIVITA' NON CORRENTI
Attivita Immateriali 5 19.326 18.408
Avviamento 462 462
Altre Attivita Immateriali 18.864 17.946
Attivita Materiali 6 247 201
Partecipazioni 7 37 35
Attivita finanziarie non correnti 8 1 1
Attivita per imposte anticipate 9 243 256
Altre attivita non correnti 10 16 10
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 19.870 18.911
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 11 5 5
Attivita contrattuali 12 35 35
Crediti commerciali 13 23.398 5.391 20.990 5.659
Attivita finanziarie correnti 14 562 160 1.138 575
Altre attivita correnti 15 8.074 2.138 6.313 862
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 16 13.424 1.944
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 45.498 30.425
TOTALE ATTIVITA 65.368 49.336
di cui verso di cui verso
parti parti
(Valori in Euro/000) al 30.06.2021 correlate al 31.12.2020 correlate
PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 37.879 8.792
Capitale Sociale 271 200
Riserva Sovrapprezzo Azioni 27.550 -
Riserva Legale 40 40
Altre Riserve e Utile (Perdite) a nuovo 8.592 7.219
Utile (perdita) dell’esercizio 1.425 1.333
Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 35 -1
Capitale sociale e riserve 30 -1
Utile dell'esercizio 5 0
TOTALE PATRIMONIO NETTO 17 37.914 8.791
PASSIVITA' NON CORRENTI
Fondi per benefici ai dipendenti 18 1.844 1.718
Passivita finanziarie non correnti 19 120 15.000 15.000
Altre passivita non correnti 20 679 808
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 2.643 17.526
PASSIVITA' CORRENTI
Fondi per rischi ed oneri 21 10 10
Debiti commerciali 22 20.669 7.429 18.730 6.087
Passivita finanziarie correnti 23 1.016 997 1.853 1.725
Passivita per imposte correnti 24 644 568
Altre passivita correnti 25 2.473 380 1.857 135
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 24.812 23.018
TOTALE PASSIVITA 65.368 49.336
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

Conto Economico Consolidato

01.01.2021 di cui verso 01.01.2020 di cui verso

32

parti parti
(Valori in Euro/000) Note 30.06.2021 correlate 30.06.2020 correlate
Ricavi 26 14.753 2.410 12.314 2.561
Altri proventi 27 604 46 259 22
Totale Ricavi e Proventi Operativi 15.357 12.573
Acquisti di materie e servizi 28 (6.577) (1.018) (5.411) (858)
Costi del personale 29 (4.824) (35) (4.206)
Altri costi operativi 30 (41) (4) (91)
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e ripristini di 3.915 2.865
w valore/(svalutazioni) di attivita non correnti (EBITDA)
Z
(o} Ammortamenti 30 (1.536) (1.296)
- Ammortamento attivita materiali (29) (29)
= Ammortamento attivita immateriali (1.507) (1.267)
(/)] Plusvalenze/(Minusvalenze) da realizzo di attivita non correnti 30 6 -
U Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivita non correnti - -
()
Risultato Operativo (EBIT) 2.386 1.569
<
:: Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo
= congiunto valutate con il metodo del patrimonio netto 2 -
7)) Proventi finanziari 6 0 4 4
Oneri finanziari (352) (316) (784) (744)
L Utile (Perdite) su cambi 53 (261)
Z Proventi (Oneri) Finanziari 32 (291) (1.041)
(o]
L] Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento 2.095 528
N
< Imposte sul reddito 33 (665) (235)
-
: Utile (perdita) derivante dalle attivita in funzionamento 1.430 293
Utile (perdita) da Attivita cessate/Attivita non correnti destinate ad essere
cedute - -
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 1.430 293
di cui:
Utile (perdita) di pertinenza del Gruppo 1.425 194
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi 5 99
Utile (perdita) per azione
- Base, utile (perdita) di esercizio attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo € 0,06 0,01
- Diluito, utile (perdita) di esercizio attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo € 0,06 0,01
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Conto economico complessivo consolidato Gruppo Almawave

01.01.2021 01.01.2020

Note 30.06.2021 30.06.2020
(Valori in Euro/000)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.430 293
Differenze cambio da conversione bilanci in moneta diversa dall'euro 17 96 (633)
Altre componenti del conto economico complessivo
riclassificabili nel conto economico, al netto dell'effetto fiscale 96 (633)
Utili (perdite) da valutazione attuariale di fondi per benefici ai dipendenti (71)
Altre componenti del conto economico complessivo che non
saranno successivamente riclassificate nel conto economico al
netto dell'effetto fiscale (71) 0
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO AL NETTO DELL'EFFETTO FISCALE 25 (633)
UTILE (PERDITA) COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO 1.455 (340)
dicuia:
Utile complessivo di pertinenza del Gruppo 1.450 (439)
Utile complessivo di pertinenza di Terzi 5 99
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Rendiconto finanziario del Gruppo Almawave

Note 30.06.2021 30.06.2020
(migliaia di euro)
Utile (perdita) dell’esercizio 1.430 293
Rettificato da:
Imposte sul reddito 38 665 235
Proventi finanziari 36 (6) (4)
Oneri finanziari 36 352 784
Utile (perdita) su cambi 36 (53) 261
Ammortamenti 34 1.536 1.296
Svalutazione (Rivalutazione) di attivita finanziarie non correnti e partecipazioni 37 (2) -
(Plusvalenza) minusvalenza da cessione attivita non correnti, al netto dei costi di cessione e
) . 34 (6) -
dell’effetto fiscale
Interessi attivi incassati 6 4
Interessi passivi pagati (646) (294)
Imposte sul reddito pagate (75) (40)
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA PRIMA DEL CAPITALE CIRCOLANTE 3.201 2.535
- Varla_zmne credltl commerciali e altri crediti al netto dell'effetto cambio e della variazione 15 (2.410) (2.011)
area di consolidamento
- Variazione rimanenze al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 13 _
w consolidamento
=z - Variazione attivita contrattuali al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 14 B 3
consolidamento
(o] - Variazione debiti commerciali al netto dell'effetto cambio e della variazione area di
X 26 1.858 2.600
- consolidamento
= - Variazione altre attivita al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 12-17 (1.594) 676
(/)] consolidamento
w - Variazione altre passivita al netto dell effetto cambio e della variazione area di 25-29 (138) (265)
(0] consolidamento
- Variazione fondi al netto dell'effetto cambio e della variazione area di consolidamento 22 55 292
< - Variazione netta delle (attivita) passivita per imposte (anticipate) differite al netto 11-24 B B
4 dell'effetto cambio e della variazione area di consolidamento
5' FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA DEL CAPITALE CIRCOLANTE (2.229) 1.295
0] FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA (A) 972 3.830
w Investimenti in attivita materiali 8 (50) (9)
Z Investimenti in attivita immateriali 7 (2.345) (2.136)
(@) Investimenti in attivita finanziarie 9 - -
- Realizzo da disinvestimenti di attivita materiali, immateriali e partecipazioni 8 - -
N Acquisizione di societa controllate al netto delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6 N
< Variazione netta delle attivita finanziarie non correnti 10 - -
-l
w FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO (B) (2.389) (2.145)
-4
Dividendi pagati - -
Accensioni di finanziamenti a medio-lungo termine passivita finanziarie non correnti 23 - -
Rimborsi di finanziamenti a medio-lungo termine passivita finanziarie non correnti 23 (15.000) -
Pagamenti passivita per leasing 23 (15) (6)
Acquisizione di interessenze residue di societa gia controllate - (173)
Variazione passivita finanziarie correnti 27 (764) (1.652)
Variazione attivita finanziarie correnti 16 576 30
Incassi derivanti dalla quotazione Almawave sul capitale 30.000
Oneri della quotazione Almawave pagate (1.947)
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO (C) 12.850 (1.801)
FLUSSO DI CASSA NETTO PRIMA DELLE DIFFERENZE CAMBIO (A+B+C) 11.433 (116)
Differenze di cambio nette su disponibilita liquide e mezzi equivalenti (D) 47 5
FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO (A+B+C+D) 11.480 (111)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio dell’esercizio 1.944 1.267
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine dellesercizio 13.424 1.156

Cosi come previsto dal principio di riferimento (IAS 7) il rendiconto finanziario non tiene conto degli elementi non monetari, quali ad
esempio gli effetti dei cambi sulle poste incluse nel flusso di cassa netto da attivita operativa e nel flusso di cassa netto da attivita di
investimento e gli effetti contabili generati sui ROU Asset e sulle relative passivita finanziarie derivanti dall’applicazione dell’IFRS 16.

34




o ALMAWAVE

Indebitamento Finanziario Netto del Gruppo Almawave

A Disponibilita liquide

B Mezzi equivalenti a disponibilita liquide

C Altre attivita finanziarie correnti

D Liquidita (A+B+C)

E Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma esclusa la

parte corrente del debito finanziario non corrente)
F Parte corrente del debito finanziario non corrente

G Indebitamento finanziario corrente (E+F)

H Indebitamento finanziario corrente netto (G-D)

Debito finanziario non corrente (esclusi la parte corrente e gli strumenti
di debito)

] Strumenti di debito

K Debiti commerciali ed altri debiti non correnti

L Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K)

M Totale indebitamento finanziario (H+L)

N Crediti per "Attivita finanziarie non correnti" nette

o Totale indebitamento finanziario netto (M+N)

30.06.2021
a
13.424

562
13.986

(997)
(19)

(1.016)

12.970

(120)

(120)

12.850

12.851

31.12.2020
b
1.944

1.138
3.082

(1.725)
(128)

(1.853)

1.229

(15.000)

(15.000)

(13.771)

(13.770)

Variazione
ab
11.480

(576)
10.904

728
109

837

11.741

14.880

14.880

26.621

26.621

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

Variazione
%
591%

-51%
354%

-42%

-85%

-45%

955%

-99%

-99%

-193%

0%

-193%

L'indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2021 comprende anche KEuro 131 di passivita
correnti (KEuro 19) e non correnti (KEuro 112) relative all’adozione del principio contabile IFRS

16.
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STRUMENTI FINANZIARI E DERIVATI

Il Gruppo Almawave non € soggetto a particolari rischi correlati al'landamento dei tassi
d’interesse e dei tassi di cambio con valute differenti rispetto all’Euro. Non sussistendone la
necessita non si & reso pertanto necessario porre in essere operazioni che prevedano il ricorso
all’utilizzo di strumenti finanziari derivati.
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AZIONI PROPRIE

Almawave S.p.A. e le societa appartenenti al Gruppo Almawave non possiedono, né hanno mai
posseduto, direttamente o per il tramite di societa fiduciaria o interposta persona, azioni proprie
0 partecipazioni in imprese controllanti.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE DEL GRUPPO ALMAWAVE

Rapporti del Gruppo Almawave con imprese controllate, collegate e imprese estere
sottoposte al controllo della controllante.

Le operazioni poste in essere dal Gruppo Almawave con le parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, rientrano nella normale attivita di gestione e sono state concluse a condizioni di
mercato o in base a specifiche disposizioni normative fra le quali, in particolare, quelle connesse
all’opzione di consolidato fiscale con la controllante AlmavivA Technologies S.r.l. Non si rilevano,
inoltre, operazioni atipiche e/o inusuali.

Relativamente all'ulteriore informativa sulle parti correlate richiesta dal decreto legislativo n.
173/2008, si evidenzia che il Gruppo non ha effettuato operazioni commerciali od operative di
entita significativa non concluse a "normali condizioni di mercato" verso i soggetti indicati di
seguito:

(a) le persone fisiche che hanno direttamente o indirettamente un potere di voto nell'impresa
che redige il bilancio che conferisca loro un'influenza dominante sull'impresa e i loro stretti
familiari;

(b) idirigenti con responsabilita strategiche, cioé coloro che hanno il potere e la responsabilita
della pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita dell'impresa che redige il
bilancio, compresi amministratori e funzionari della societa e gli stretti familiari di tali
persone;

(c) le imprese nelle quali € posseduto, direttamente o indirettamente, un rilevante potere di
voto da qualunque persona fisica descritta in (a) o in (b) o sulle quali tale persona fisica &
in grado di esercitare un'influenza notevole. Questo caso comprende le imprese possedute
dagli amministratori o dai maggiori azionisti dell'impresa che redige il bilancio e le imprese
che hanno un dirigente con responsabilita strategiche in comune con I'impresa che redige
il bilancio.

L'attivita di Direzione e Coordinamento viene attualmente esercitata, per tutte le societa del
Gruppo, da AlmavivA The Italian Innovation Company S.p.A.

In particolare, a seguito di quanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione tenutosi in data
27 luglio 2005, si & provveduto - ai sensi dell’art. 2497 bis c.c. — ad assoggettare tutte le societa
del Gruppo AlmavivA all’attivita di Direzione e Coordinamento della AlmavivA The Italian
Innovation Company S.p.A.

Analogo adempimento & stato successivamente effettuato da tutte le societa controllate.
Nell'esercizio di tale attivita:

e la AlmavivA The Italian Innovation Company S.p.A. non ha in alcun modo arrecato
pregiudizio agli interessi ed al patrimonio delle nostre societa;

e ¢ stata assicurata una completa trasparenza dei rapporti intragruppo, tale da consentire a
tutti coloro che ne abbiano interesse, di verificare I'osservanza del principio precedente;

e le operazioni effettuate con la AlmavivA The Italian Innovation Company S.p.A. nonché con
le societa ad essa soggette sono state effettuate a condizioni di mercato, cioé a condizioni
che si sarebbero applicate fra parti indipendenti.
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Per il dettaglio, si rimanda al prospetto all'interno della nota 37 del bilancio consolidato
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semestrale, che per pronto riferimento viene anche qui proposto:

migliaia di euro

30.06.2021 30.06.2021
Costi Ricavi
Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 343
Almaviva SpA 6.256 6.965 907 1.555
Almaviva Contac SpA 67 7 14
Almaviva do Brasil SA 569 59 818
Tveyes Language Technology Srl 5 8
Almacontact SAS 28 40
Almaviva Services Srl 314
Almaviva Tunisie SA 42 10
Almaviva Digitaltec Srl 205 437 91
Chain Servicos e Contact Center SA 22
Sadel SpA 21 21
Wedoo Srl 47
Totale 7.529 7.809 - 1.057 - 2.456
Rapporti finanziari
migliaia di euro
30.06.2021 30.06.2021
Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA 997 316 -
Almaviva do Brasil SA 160 -
Totale 160 997 316 -
migliaia di euro
31.12.2020 31.12.2020
Costi Ricavi
Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 61
Almaviva SpA 5.188 5.646 1.571 4.019
Almaviva Contac SpA 162 7 1 41
Almaviva do Brasil SA 480 145 138 1.672
Tveyes Language Technology Srl 36 10 15
Almacontact SAS 84 69
Almaviva Services Srl 314
Almaviva Tunisie SA 43 27 30
Almaviva Digitaltec Srl 168 361 226 168
Chain Servicos e Contact Center SA 21 22
Totale 6.521 6.222 - 1.946 6.036
Rapporti finanziari
migliaia di euro
31.12.2020 31.12.2020
Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA 16.725 1.439 4
Almaviva do Brasil SA 575
Totale 575 16.725 1.439 4
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migliaia di euro

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

30.06.2020 30.06.2020
Costi Ricavi

Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 171 -
Almaviva SpA 4.614 4.965 - 738 - 1.594
Almaviva Contac SpA 172 6 - - - 19
Almaviva do Brasil SA 484 - - 85 - 893
Tveyes Language Technology Srl 4 - - - - 7
Almacontact SAS 57 - - - - 46
Almaviva Services Srl 314 - - - - -
Almaviva Tunisie SA 12 23 - - - -
PT Almaviva Indonesa Kontak 3 - - - - -
Almaviva Digitaltec Srl - 210 - 35 - -
Chain Servicos e Contact Center SA 22 - - - - 24
Totale 5.853 5.204 - 858 - 2.583
Rapporti finanziari
migliaia di euro

30.06.2020 30.06.2020

Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA - 16.401 744 4
Almaviva do Brasil SA 559 - - -
Totale 559 16.401 744 4

Tra le Operazioni con Parti Correlate, come definite ai sensi dell’articolo 2427, secondo comma,
del Codice Civile, concluse al 30 giugno 2021, non ci sono operazioni che abbiano influito in
misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati economici del periodo, con
esclusione dell’estinzione, avvenuta nel mese di marzo 2021, del finanziamento a lungo termine
di Keuro 15.000 della Almawave SpA nei confronti della controllante Almaviva S.p.A
(finanziamento negoziato con la controllante nel 2019 e che comprendeva il pagamento di due
cedole semestrali posticipate con scadenza il 20 marzo ed il 20 settembre di ogni anno ad un
tasso pari all’8,61%). Il rimborso del finanziamento & avvenuto in linea con quanto riportato nel
Documento di Ammissione relativo all’lammissione alle negoziazioni su AIM Italia, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., delle azioni di

Almawave S.p.A.
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ATTIVITA’ DI RICERCA & SVILUPPO

Il Gruppo Almawave & stato fortemente impegnato nelle attivita di Ricerca e Sviluppo
principalmente attraverso la societa capogruppo Almawave S.p.A e la controllata Pervoice S.p.A,
di cui di seguito si riportano i principali elementi.

Almawave S.p.A.

Nel corso del primo semestre 2021 € proseguito il forte processo di innovazione iniziato da
Almawave negli anni precedenti, sia attraverso la continua evoluzione dei prodotti Iride®, sia
mediante l'introduzione di nuove soluzioni di Vertical Al.

In particolare e stata realizzata una nuova architettura modulare a microservizi per I'intera suite
di prodotti Iride®, su cui verra basata la nuova piattaforma Iride® in cloud e in generale tutte
le nuove versioni di prodotto della famiglia, anche on premise.

Basate sulla nuova architettura, sono state rilasciate le nuove versioni dei prodotti Iride® Text
Analytics e Iride® KM (8.0.0 e 8.1.0) interamente riviste secondo i nuovi e piu moderni
paradigmi tecnologici, che espongono microservizi per tutte le funzionalita implementate.

E stata rilasciata la nuova versione di Iride® Voice SA (3.1.0) con notevoli ottimizzazioni e
miglioramenti all'analisi dei contenuti delle conversazioni e che sfrutta l'estrazione delle
informazioni e tutti i componenti di comprensione del linguaggio naturale a disposizione nella
piattaforma. In questa versione sono forniti ulteriori modelli di analisi come pacchetto base anche
nelle lingue francese e tedesca, che si aggiungono alle lingue italiano, inglese, portoghese e
spagnolo, gia presenti “out of the box” nella versione precedente.

Nel corso del primo semestre del FY 2021 sono continuate le attivita di ricerca sia interne che in
partnership con I'accademia, con la prosecuzione della collaborazione con i partner scientifici di
riferimento. In particolare con |'Universita di Tor Vergata & continuato il lavoro nell’'ambito
dell’'ottimizzazione dei modelli di Artificial Intelligence per la gestione automatica del dialogo con
un approccio ibrido, anche volto alla “spiegabilita” delle decisioni, mentre con l'Universita di
Trento €& stato presentato il paper scientifico "Cross-Language Transformer Adaptation for
Frequently Asked Questions" che riporta i lavori sulle piu recenti tecniche di analisi del linguaggio
basati sulle moderne architetture neurali.

Almawave ha introdotto nuove soluzioni di Al verticali per la connected Health, lanciando il
progetto RicovAl, in collaborazione con un ecosistema di partner, tra cui Vivisol per I'assistenza
domiciliare, gli Ospedali Riuniti di Ancona e I’'Universita Politecnica delle Marche. Si tratta i una
sperimentazione clinica in cui l'Intelligenza Artificiale supporta concretamente, a piu livelli,
pazienti, medici e ospedali nella complessa sfida del contrasto alla pandemia da Covid-19 e in
prospettiva applicabile alla diagnosi e prognosi di altre e diverse patologie.

Nell'ambito del e-Health e stata firmata la convenzione per l'innovazione nella gestione
ospedaliera e domiciliare tra Almawave e |'Universita Campus Bio-Medico di Roma, per
supportare lo sviluppo e lI'innovazione tecnologica nell'ambito di sistemi di intelligenza artificiale
applicati alla salute e in particolare alla prevenzione e al monitoraggio delle patologie
cardiovascolari.

Ad inizio 2021 Almawave ha acquisito una partecipazione di controllo in OBDA Systems S.r.l.
(startup accademica dell’Universita La Sapienza di Roma) che propone soluzioni basate sulle piu
recenti innovazioni nel campo delle tecnologie semantiche del dato basate sulla metodologia di
OBDM (Ontology Based Data Management), frutto degli studi pluriennali del gruppo di ricerca.
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[ A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

PerVoice S.p.A.

Nel corso del primo semestre 2021 Pervoice ha indirizzato le proprie attivita di R&S
concentrandosi soprattutto su aspetti tecnologico/applicativi, e ha continuato la collaborazione
con partner scientifici di riferimento, tra cui FBK — Fondazione Bruno Kessler.

In particolare, & stata rilasciata la nuova versione di Audioma® (3.0.0) che aumenta lI'accuratezza
della trascrizione automatica e la velocita di elaborazione e permette l'introduzione di moduli
aggiuntivi per arricchire le funzioni di base ed arricchire l'offerta tecnologica di PerVoice. Tra
questi e importante menzionare le funzioni di: - Denoising per migliorare la trascrizione
automatica in presenza di rumore di fondo con la realizzazione di un nuova architettura neurale
che congiuntamente "pulisce" e riconosce l'audio; - Real Time Spoken Language Identification
e Multilingual Decoding per riconoscere automaticamente la lingua parlata ed applicare
automaticamente il motore di trascrizione corrispondente; - Nuove reti neurali per Real Time
per migliorare 'accuratezza (+6%) e ridurre la latenza (-30%) della trascrizione in tempo reale;
- TrueCasing per migliorare la leggibilita e l'interpretabilita dei testi mediante correzione della
capitalizzazione; - Speaker Identification per arricchire la trascrizione automatica con il nome
del parlatore.
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI IL GRUPPO E’' ESPOSTO

Il Gruppo Almawave opera in settori ed in contesti politico-economici esposti a rischi che possono
determinare effetti sui propri risultati e sulla propria posizione patrimoniale e finanziaria. Per tale
ragione pone in essere azioni e specifici processi atti a prevenirli.

La Capogruppo Almawave e le controllate sono esposte ai rischi di seguito descritti:

Il Gruppo Almawave e le societa che ad esso fanno capo hanno stanziato in bilancio appositi
fondi, di cui si da conto in piu parti di questa “Relazione sulla Gestione”, a copertura sia dei
normali rischi relativi al recupero dei crediti commerciali, sia degli altri rischi ordinari, quali ad
esempio il contenzioso giudiziale ed extragiudiziale.

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

Il perdurare di una fase stagnante dell’economia soprattutto a livello domestico potrebbe
rallentare ulteriormente la domanda dei servizi forniti con conseguenti impatti economici e
patrimoniali negativi sul Gruppo. Grazie alla diversificazione dei settori operativi e alla presenza
internazionale, il Gruppo distribuisce il peso dei propri volumi d’‘affari minimizzando di
conseguenza i rischi legati alla crisi di un singolo mercato.

Rischi connessi alle responsabilita contrattuale verso clienti.

I contratti sottoscritti dal Gruppo possono prevedere |‘applicazione di penali per il rispetto dei
tempi e degli standard qualitativi concordati.

Rischio di credito

Il rischio di credito € connesso alla probabile perdita finanziaria generata dall'inadempimento da
parte di terzi di una obbligazione di pagamento nei confronti del Gruppo. Il Gruppo gestisce
questo rischio anche con la valutazione del committente ed il monitoraggio costante delle
esposizioni nei confronti dei propri clienti. Il Gruppo, inoltre, non ha concentrazioni significative
di rischi di crediti se non per le attivita svolte nel settore della Pubblica Amministrazione per le
quali le dilazioni concesse sono connesse alla politica di pagamento adottata dagli enti pubbilici,
ma che tuttavia non rappresentano rischi di inesigibilita dei crediti.

Rischio di tasso di cambio

Il Gruppo € esposto al rischio che variazioni dei tassi di cambio tra I’'Euro e le principali divise
estere generino variazioni avverse del controvalore in Euro di grandezze economiche e
patrimoniali denominate in divisa estera. Pertanto, |'esposizione al rischio di tasso di cambio
deriva dalla presenza di:

o dividendi derivanti da consociate estere o a flussi relativi all’acquisto/vendita da
partecipazioni;

o attivita/passivita finanziarie accese a livello di Holding o delle singole subsidiary denominate
in valuta diversa da quella di conto od operativa per la societa detentrice della
attivita/passivita.

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato & inoltre soggetto al rischio cambio insito nei valori
di consolidamento delle partecipazioni denominate in divise diverse dall’Euro (rischio traslativo).
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[ A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

In particolare, si ritiene che il rischio di cambio del Gruppo possa essere considerato
esclusivamente sul perimetro di attivita svolte attualmente nel mercato brasiliano tramite
Almawave do Brasil.

Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo €& esposto in misura non significativa al rischio che variazioni nel livello dei tassi di
interesse comportino variazioni in aumento degli oneri finanziari netti. L'esposizione al rischio di
tasso di interesse deriva principalmente dalla variabilita delle condizioni di finanziamento in caso
di accensione di nuovo debito e dalla variabilita dei flussi di interesse connessi all'indebitamento
espresso a tasso variabile. La politica di gestione del rischio mira al mantenimento del profilo di
rischio definito nell’'ambito di procedure formali di governance dei rischi di Gruppo che prevedono
il monitoraggio costante dell'andamento dei suddetti tassi e |'adozione di opportune azioni
correttive in presenza di previsioni avverse legate all’landamento degli stessi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & il rischio che il Gruppo, pur essendo solvibile, non sia in grado di far fronte
tempestivamente ai propri impegni, o che sia in grado di farlo solo a condizioni economiche
sfavorevoli a causa di situazioni di tensione o crisi sistemica. La politica di gestione del rischio &
finalizzata al mantenimento di disponibilita liquide sufficienti a far fronte agli impegni attesi per
un determinato orizzonte temporale senza far ricorso a ulteriori fonti di finanziamento, nonché
al mantenimento di “riserve” di liquidita prudenziali, sufficienti a far fronte a eventuali impegni
inattesi.

Rischi connessi al perdurare dell’emergenza sanitaria e agli impatti sull’andamento economico
italiano e globale

La pandemia da COVID-19 ha profondamente modificato le prospettive dell’'economia per il 2020
e per gli anni successivi e il diffondersi del virus ha radicalmente modificato il quadro generale e
la rapidita di recupero dipendera dalla durata dell’emergenza sanitaria e dalla capacita di risposta
dei Governi su scala mondiale. All'interno di un contesto di tale incertezza, che rende di difficile
stima gli ulteriori effetti che il protrarsi della pandemia determinera sui mercati finanziari e sulle
attivita economiche a livello domestico e globale, il Gruppo resta comunque esposto al rischio
derivante dagli impatti dell’emergenza sanitaria sull'andamento complessivo dell’economia
italiana e globale, sulle capacita di investimento dei potenziali clienti del Gruppo, sui mercati di
riferimento, nonché sul regolare svolgimento delle attivita operative.
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ASPETTI LEGALI E CONTENZIOSO

Va detto in premessa che gli oneri e le passivita giudicate probabili, ivi incluse quelle gestite in
via giudiziale, trovano copertura nei fondi per rischi ed oneri. Per quei giudizi il cui esito negativo,
stante i diversi orientamenti giurisprudenziali, € stato ritenuto soltanto possibile, non si &
proceduto a specifici stanziamenti in accordo con le norme in materia di formazione del bilancio
d’esercizio.

Di seguito si riporta una descrizione analitica dei principali contenziosi relativi alle societa del
Gruppo Almawave.

Almaviva S.p.A. + altri/ Assicuratori dei Lloyd's (presso il Rappresentante Generale per I'Italia
dei Lloyd's)

Almaviva S.p.A. ed altre societa del Gruppo, quali assicurate, con atto notificato in data 13 luglio
2016, hanno chiesto al Tribunale di Milano la condanna degli Assicuratori dei Lloyd's al rimborso
delle spese e dei costi legali di difesa sostenuti nell'ambito di un contenzioso americano, oltre al
risarcimento dei danni. Il Tribunale ha rigettato le domande attoree con sentenza del 18 giugno
2020, avverso la quale Almaviva S.p.A. e le altre societa del Gruppo hanno proposto appello.
All'esito della prima udienza, fissata per il 25 febbraio 2021, il Collegio ha rinviato all’'udienza del
22 luglio 2022 per la precisazione delle conclusioni. L’esito della valutazione del rischio non ha
determinato la necessita di iscrivere fondi rischi.
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CORPORATE GOVERNANCE

Modello organizzativo: LGS 231/2001

Il Consiglio di Amministrazione ha da tempo adottato il modello di organizzazione,
gestione e controllo (Modello Organizzativo “231") predisposto ai sensi e per gli effetti
del D. Lgs. 231/2001 ed ha nominato I'Organismo di Vigilanza (OdV) previsto dallo
stesso decreto.

Nel corso del periodo I'ODV ha operato in esecuzione dei compiti previsti dal Modello
Organizzativo “231” ed ha svolto le attivita di vigilanza e controllo sul suo funzionamento
e sulla sua osservanza da parte dei destinatari.

La Funzione Internal Audit e Compliance "231", di cui si avvale 1'0dV, ha tra I'altro svolto
un’attivita di supporto in materia di D. Lgs. 231/2001 a beneficio del personale
dipendente e delle Funzioni aziendali coinvolte.
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RISORSE UMANE E RELAZIONI INDUSTRIALI

Nel corso del primo semestre 2021, a livello organizzativo, € stato completato il processo di
riorganizzazione aziendale prevedendo la declinazione di aree di competenza, ruoli e
responsabilita nelle singole Direzioni.

Il nuovo assetto organizzativo ha consentito una maggiore dinamicita dei processi interni ed una
maggiore efficacia nella proposizione commerciale e nella delivery verso i clienti finali.

La crescita dell’organico, conseguentemente, nel primo semestre & stata potenziata con
I'inserimento di nuove competenze per una gestione del business sempre piu efficace.

Anche nel corso del primo semestre 2021, per fronteggiare il perdurare dell’'emergenza sanitaria
causata dall’evento pandemico, il personale Almawave ha lavorato in modalita smart working e
non si sono rilevate criticita in termini di efficienza e produttivita.

Per quanto riguarda la societa Pervoice, nel corso del primo semestre 2021, € stata potenziata
la struttura. Per aumentare la sinergia con l'universita di Trento e la Fondazione Bruno Kessler,
con decorrenza 1° aprile, € stata spostata la sede dell’azienda presso il plesso della Fondazione.
Anche Pervoice ha adottato la modalita di lavoro smart working al 100% e non si sono rilevate
criticita particolari in termini di efficienza e produttivita.

L'11 gennaio 2021 ¢ stata acquisita OBDA Systems, start up accademica della universita di Roma
"La Sapienza", con l'obiettivo ampliare I'offerta Almawave con tecnologie “"Ontology-based Data
Management” (OBDM)" per accedere, integrare e verificare dati provenienti da diverse fonti ed
offrire soluzioni per le aziende nella gestione dei Big Data e nella produzione di dataset conformi
alle “cinque stelle degli open data”.

La OBDA aveva gia in organico il CTO che, attualmente, segue sia la parte R&D che la delivery

dei progetti. Nel primo semestre, per la parte di sviluppo, si &€ avvalsa della collaborazione di 3
consulenti esterni con background tecnico di livello accademico.
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GRUPPO ALMAWAVE

Nel corso del primo semestre 2021 &€ aumentata la percentuale di personale operativo all’estero
sul totale dei dipendenti del Gruppo.

Semestrale 2021 Bilancio 2020
Italia 80,59% 85,23%
Estero 19,41% 14,77%

Distribuzione Personale Gruppo Almawave

. 85,23%
90% 80,59%

405
19 41%
20 14,7 7%
109
0%
Sermestrale 2021 Bilancio 2020

Italia Estero

Al 30 giugno 2021 gli organici dellintero gruppo Almawave contano 237 lavoratori dipendenti
con un incremento dei livelli occupazionali (ivi compresa |I'acquisizione di OBDA dell’11 gennaio,
con un dipendente e 3 collaboratori). L’evoluzione nell’esercizio € illustrata dalla seguente
tabella+
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Andame nto Organlcl

30/06/2021 317122020
o

Dirlgentl 23 22

Oy adrl 52 44

Implegatl 162 140

Totale Dipendeantl 237 206

Lavorator] Somnnlnlstratl 11 12

Total e Organlco 248 218

Lap 3 1
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ORGANICI 30-06-2021 ORGANICI 31-12-2020

Dirigenti 22 Quadri
a4

Dirigenti
23

Quadri
52

Impiegati 162

Il numero medio di dipendenti del Gruppo Almawave € risultato essere nel corso del primo
semestre 2021 pari a 225,2.
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ORGANICI MEDI SEMESTRALE 2021 ORGANICI MEDI BILANCIO 2020
Dirigenti 24,3 Dirigenti 25,
_Quadri __Quadri
49,3 46,2
Impiegatil51,5 Impiegatiladl,9

In termini di Full Time Equivalent (FTE) la forza media del Gruppo Almawave € risultata essere
nel periodo pari a 223,9.
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FTE MEDI
Semestrale 221 Bilando 2020
Diiri ge nti 24,3 25,2
Quadri 45,3 46,2
Impiegati 150.3 1404
Totale Dipendenti 27239 212,84
Lavoratori Sommini strati 5.8 7.9
Totale Organico 233,38 2720,3
FTE MEDI SEMESTRALE2021 FTE MEDI BILANCIO 2020
Dirigenti 24,3 Dirigenti 25,8
Ql.ladri qUadri
49,3 46,2
Impiegati 150,3 Impiegati140,4

FORMAZIONE

In Almawave nel primo semestre 2021 si & svolta formazione per complessive 250 ore a fronte
di 55 partecipazioni individuali a corsi di varia durata:

Tipologia Partecipazioni HH
Specialistica 55 250

In Pervoice nel primo semestre 2021 si & svolta formazione per complessive 40 ore a fronte di
10 partecipazioni individuali.

Tipologia Partecipazioni HH
Specialistica 10 40
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Almawave SpA

ORGANICI

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

Al 30 giugno 2021 gli organici di Almawave S.p.A. contano 168 lavoratori dipendenti, cui si
aggiungono 11 somministrati. L’'evoluzione nel periodo ¢ illustrata dalla seguente tabella:

Andamento Organici

30/06/2021 311122020

Diiri ge niti 13 12

Quadri 36 29

Im pie gati 115 108

Totale Dipendenti 163 145
Lavoratori Sommini strati 11 12

Totale Organico 179 161

Lap E Stage 1

p . ORGANICI 20-06-2021 -12-
Dirigenti ORGANICI 21-12-2020 Quadri
12 Quadri Dirigenti 12 29

36

Impiegati 119

Il numero medio di dipendenti di Almawave ¢ risultato essere nel corso del primo semestre 2021

Impiegati 108

pari a 160,8, in aumento rispetto alla chiusura del precedente esercizio.
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Semestrale 2021 Bilando 2020
Diri genti 13,7 14.6
O uadri 33,5 314
Impie gati 1137 105,3
Totale Dipendenti 160,38 151,3
Lavoratori Sommini strati 5.3 7.9
Totale Organico 170,7 159,2
ORGANICI MEDI SEMESTRALE 2021 ORGANICI MEDI BILANCIO 2020
Dirigenti 13,7 Dirigenti 14,6
Quadri Quadri
33,5 314
Impiegatill3,7 Impiegati 105,3

In termini di Full Time Equivalent (FTE) la forza media di Aimawave e risultata essere nel corso del periodo
pari a 160,6.
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FTE MEDI

Semestrale 2021 Bilando 2020

Ciri ge nti 13,7 14,6

Quadri 335 314

Impiegati 1134 105,0

Totale Dipendenti 160,6 151,0

Lavoratori Sommini strati 5.8 7.9

Totale Organico 1704 1589
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FTE MEDI SEMESTRALE 2021 FTE MEDI BILANCIO 2020
Dirigenti 13,7 Dirigenti 14,6
Quadri Quadri
33,5 31,4
Implegati 113,4 Impiegati 105,0

Societa controllata PERVOICE SPA

La controllata Pervoice ha mantenuto numericamente inalterati i propri organici rispetto alla chiusura del
precedente esercizio.

Lap E Stage

1]

4

(o]

=

Andamento Organici =
30/06/2021 3113020 ()]

1]

o

Diri genti 3 3 <

CLuadri g 2 -l

Im pie gati 11 11 -l

=

Totale Dipendenti 22 22 )
1]

Lavoratori Sommini strati - - =z

(o]

Totale Organico 22 22 (=
N

<

-l

1]

[+ 4
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Societa controllata ALMAWAVE DO BRASIL INFORMATICA LTDA

Al termine del periodo si regista un incremento dell’organico di Alimawave do Brasil.

Andamento Organici
30/06/2021 3112020
Diri geniti 7 7
Quadri 7 7
Impiegati 32 21
Totale Dipendenti a6 35
Lavoratori Sommini strati - -
Totale Organico a6 35
. ) ORGANICI 30-06-2021 ORGANICI 31-12-2020
Dingenti
7 Dirigenti 7

Quadri 7

uadri 7

Impiegati 32 Impiegati 21
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OPERAZIONI SOCIETARIE

ALMAWAVE S.p.A. - QUOTAZIONE SUL SISTEMA MULTILATERALE DI NEGOZIAZIONE AIM
ITALIA.

In data 14 gennaio 2021, I'’Assemblea dei Soci ha assunto talune deliberazioni volte a dare
esecuzione al progetto di quotazione sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. ("Quotazione”), tra cui la trasformazione della
societa in societa per azioni e 'aumento del capitale sociale a servizio della Quotazione.

In data 26 febbraio 2021, I'’Assemblea ha deliberato di aumentare (subordinatamente al
perfezionamento della Quotazione) il capitale sociale gratuitamente, in via scindibile, entro il
termine ultimo del 31 dicembre 2024 per un importo massimo nominale pari al 4,5% del capitale
sociale della Societa, anche in piu tranche, mediante utilizzo di una corrispondente parte di utili
e/o riserve di utili disponibili, da assegnare gratuitamente ai beneficiari del Piano di Stock Grant,
dando al riguardo mandato al Consiglio di Amministrazione di dare esecuzione alla delibera.

In data 9 marzo 2021, Borsa Italiana ha rilasciato il provvedimento di ammissione della Societa
alle negoziazioni su AIM Italia, il cui avvio & avvenuto 1’11 marzo 2021. L'aumento del capitale
si & realizzato in due tranche: con la prima, la Societa ha collocato n. 6.423.529 azioni e, con la
seconda, a seguito dell’esercizio dell’opzione Greenshoe, ulteriori n. 635.294 azioni.

All'esito di quanto sopra, la composizione societaria della Almawave S.p.A. risulta essere la
seguente:

Nominativo %
Almaviva S.p.A. 73,91
Mercato (AIM Italia) 26,09
Totale 100

OBDA SYSTEMS S.R.L. - ACQUISIZIONE PARTECIPAZIONE

In data 11 gennaio 2021, Almawave S.p.A. ha sottoscritto una quota pari al 60% del capitale
sociale della OBDA SYSTEM S.r.l., start-up innovativa, spin off dell’Universita La Sapienza di
Roma, che propone soluzioni tecnologicamente avanzate basate sulle piu recenti innovazioni nel
campo delle tecnologie semantiche, per fornire ai propri clienti un metodo diretto ed efficace per
estrarre informazioni chiave da dataset complessi e di grandi dimensioni

55

[17]
Z
o
(=]
-
()]
[17]
O
<
-]
-]
=
()]
[17]
Z
o
(=]
N
<
-l
[17]
(-4




L A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

ARTIFICIAL INTELLIGENCE FOR ENTERPRISE SYSTEMS S.R.L.: VARIAZIONE DENOMINAZIONE
SOCIALE

In data 20 gennaio 2021, I'’Assemblea dei Soci ha deliberato la variazione della denominazione
sociale in SPIN DATA S.r.l..
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ANDAMENTO DELLE SOCIETA’' DEL GRUPPO ALMAWAVE

Si riportano di seguito alcuni cenni sul’landamento ed i risultati di maggior rilievo delle societa
appartenenti al Gruppo Almawave per il periodo 01.01.2021 - 30.06.2021,

ALMAWAVE S.p.A.

Almawave ha continuato lo sviluppo di progetti che hanno previsto principalmente l'offerta di
soluzioni IRIDE-based oltre ad attivita di sviluppo IT in area Big Data ed Open Data.

Il periodo in questione si € concluso con i seguenti risultati:

e ricavi: KEuro 12.802 (KEuro 10.205 al 30 giugno 2020);

e risultato dell’esercizio: utile di KEuro 1.080 (KEuro 425 al 30 giugno 2020);

e personale: forza lavoro complessiva di 179 unita al 30 giugno 2021 (161 al 31 dicembre
2020).

ALMAWAVE DO BRASIL Ltda

L’ azienda opera nel mercato del software con specifico focus sulle attivita di customer experience
ed analytics.

Il periodo in questione si € concluso con i seguenti risultati:

e ricavi: KEuro 949 (KEuro 1.024 al 30 giugno 2020);
e risultato dell’esercizio: perdita di KEuro 69 (utile KEuro 21 al 30 giugno 2020);
e personale: forza lavoro complessiva di 46 unita al 30 giugno 2021 (35 al 31 dicembre 2020).

ALMAWAVE USA Inc.

La Almawave Usa Inc. & stata costituita nel giugno 2014 dall’azionista unico Almawave do Brasil
Informatica Ltda (controllata da Almawave S.p.A.), la sede € a San Francisco (California), ed ha
I'obiettivo di portare i prodotti del Gruppo Almawave sul mercato USA. La societa si trova ancora
in una fase di start-up in quanto le risorse finanziarie ad essa dedicate sono state dirottate a
sussidio delle spese legali sostenute per far fronte al contenzioso con una societa americana di
cui si & parlato nei precedenti paragrafi del presente documento.

Il 30 giugno 2021 si & concluso con i seguenti risultati:

e ricavi: KEuro 0;

e risultato dell’esercizio: perdita di KEuro 195 (perdita KEuro 195 al 31 dicembre 2020)
e personale: forza lavoro 0 unita.

PERVOICE S.p.A.

La Pervoice € una societa specializzata nel settore delle soluzioni applicative nel campo delle
trascrizioni e analisi del contenuto vocale (AUTOMATIC SPEECH RECOGNITION).

Il 30 giugno 2021 si & concluso con i seguenti risultati:
e ricavi: KEuro 1.376 (KEuro 1.303 al 30 giugno 2020)

e risultato dell’esercizio: utile di KEuro 220 (utile KEuro 239 al 30 giugno 2020);
e personale: forza lavoro complessiva di 22 unita al 30 giugno 2021 (22 al 31 dicembre 2020).
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OBDA SYSTEMS S.R.L.

In data 11 gennaio 2021, Almawave S.p.A. ha sottoscritto una quota pari al 60% del capitale
sociale della OBDA SYSTEM S.r.l., start-up innovativa, spin off dell’Universita La Sapienza di
Roma, che propone soluzioni tecnologicamente avanzate basate sulle piu recenti innovazioni nel
campo delle tecnologie semantiche, per fornire ai propri clienti un metodo diretto ed efficace per
estrarre informazioni chiave da dataset complessi e di grandi dimensioni

Il 30 giugno 2021 si € concluso con i seguenti risultati:

e ricavi: KEuro 94;
e risultato dell’esercizio: utile di KEuro 13;
e personale: forza lavoro complessiva di 1 unita al 30 giugno 2021.
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL BILANCIO

Il ricorso al lavoro agile cosiddetto “smart working” che ha interessato la maggior parte dei
dipendenti della societa, € tuttora in corso.

59

[17]
Z
o
(=]
-
()]
[17]
O
<
-]
-]
=
()]
[17]
Z
o
(=]
N
<
-l
[17]
(-4




[17]
Z
(o}
(=]
-
()]
[17]
O
<
-]
-]
=
()]
[17]
Z
o
(=]
N
<
-l
[17]
(-4

[ A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2021 del Gruppo Almawave presenta
un Utile netto pari a KEuro 1.430, per il periodo di riferimento che decorre dal 1° gennaio 2021
al 30 giugno 2021 (+1.137 KEuro rispetto allo stesso periodo del 2020) ed é stato redatto in
continuita aziendale.

Nel determinare il suddetto presupposto, gli Amministratori hanno tenuto conto di tutte le
informazioni disponibili sul futuro anche sulla base del Budget per |'esercizio 2021, il quale &
parte del Piano Industriale 2021-2024 approvato dal Consiglio d’Amministrazione della
Capogruppo in previsione dell’'operazione di quotazione delle azioni della Societa presso il
sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana,
ritenendo soddisfatti i criteri della continuita aziendale.

Le assunzioni del Budget 2021, approvato dal Consiglio di Amministrazione del 04 marzo 2021,
si basano sui presupposti di seguito riportati.

Il Gruppo Almawave prevede, in termini di risultati per I’'esercizio 2021, un incremento dei Ricavi,
dell’Ebitda e dell’Ebit. Il risultato netto si prevede sia positivo.

Nel mercato domestico, il Gruppo punta a rafforzare la leadership nel settore dell’information
governance & analytics, proponendo una visione distintiva e basata sui propri, articolati, asset
tecnologici, per linterpretazione evoluta di dati e informazioni non strutturate. Inoltre,
continuera il rafforzamento della value proposition ed il consolidamento del posizionamento
distintivo nell’'area delle self-automated solutions (agenti virtuali conversazionali vocali e
testuali), verso tutti i mercati di riferimento, attraverso la proposizione di una piattaforma
convergente testo voce, tecnologicamente avanzata e funzionalmente completa.

Sono inoltre in corso alcune iniziative finalizzate alla realizzazione di soluzioni di Al verticale per
la connected health (progetto RicovAl) e E-Health (progetto con il Campus Biomedico di Roma)
per l'innovazione della gestione ospedaliera e domiciliare.

Nell'ambito dei servizi big data & digital transformation, si prevede continui il percorso di crescita
nelle attivita verso la Pubblica Amministrazione, legate allo sviluppo dei contratti con la Pubblica
Amministrazione Centrale e Locale.

Sul mercato internazionale, continua lo sviluppo del mercato brasiliano e in area America Latina,
con un’offerta caratterizzata da soluzioni che prevedono l'integrazione di prodotti Alimawave e la
sinergia commerciale con AlmavivA do Brasil. E’ in fase di bussines development I‘area Europe.

Anche gli Stati Uniti, assieme al mercato Europeo, rappresentano gia un mercato ad alto
potenziale per il Gruppo, al quale il management del Gruppo guarda con interesse in previsione
del proprio percorso di crescita.

Per quanto riguarda la controllata Pervoice, si prevede una crescita delle attivita derivanti dalla
maturazione dei business originati negli anni scorsi e delle nuove attivita ed opportunita
conseguenti alla collaborazione con il Gruppo AlmavivA.
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

di cui verso

di cui verso

parti parti
(Valori in Euro/000) Note al 30.06.2021 correlate al 31.12.2020 correlate
ATTIVITA' NON CORRENTI
Attivita Immateriali 5 19.326 18.408
Avviamento 462 462
Altre Attivita Immateriali 18.864 17.946
Attivita Materiali 6 247 201
Partecipazioni 7 37 35
Attivita finanziarie non correnti 8 1 1
Attivita per imposte anticipate 9 243 256
Altre attivita non correnti 10 16 10
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 19.870 18.911
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 11 5 5
Attivita contrattuali 12 35 35
Crediti commerciali 13 23.398 5.391 20.990 5.659
Attivita finanziarie correnti 14 562 160 1.138 575
Altre attivita correnti 15 8.074 2.138 6.313 862
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 16 13.424 1.944
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 45.498 30.425
TOTALE ATTIVITA 65.368 49.336
di cui verso di cui verso
parti parti
(Valori in Euro/000) al 30.06.2021 correlate al 31.12.2020 correlate
PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 37.879 8.792
Capitale Sociale 271 200
Riserva Sovrapprezzo Azioni 27.550 -
Riserva Legale 40 40
Altre Riserve e Utile (Perdite) a nuovo 8.592 7.219
Utile (perdita) dell’esercizio 1.425 1.333
Patrimonio Netto di pertinenza di terzi 35 -1
Capitale sociale e riserve 30 -1
Utile dell'esercizio 5 0
TOTALE PATRIMONIO NETTO 17 37.914 8.791
PASSIVITA' NON CORRENTI
Fondi per benefici ai dipendenti 18 1.844 1.718
Passivita finanziarie non correnti 19 120 15.000 15.000
Altre passivita non correnti 20 679 808
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 2.643 17.526
PASSIVITA' CORRENTI
Fondi per rischi ed oneri 21 10 10
Debiti commerciali 22 20.669 7.429 18.730 6.087
Passivita finanziarie correnti 23 1.016 997 1.853 1.725
Passivita per imposte correnti 24 644 568
Altre passivita correnti 25 2.473 380 1.857 135
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 24.812 23.018
TOTALE PASSIVITA 65.368 49.336

65

o
-
<
(=]
(=]
-l
o
()]
Z
o
(O]
o
(=
o
Z
<
-l
(=]
(1]




L) A LM AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

01.01.2021 dicuiverso 01.01.2020 di cui verso

parti parti
- Note 30.06.2021 30.06.2020
(Valori in Euro/000) correlate correlate
Ricavi 26 14.753 2.410 12.314 2.561
Altri proventi 27 604 46 259 22
Totale Ricavi e Proventi Operativi 15.357 12.573
Acquisti di materie e servizi 28 (6.577) (1.018) (5.411) (858)
Costi del personale 29 (4.824) (35) (4.206)
Ammortamenti e svalutazioni 30 (1.536) (1.296)
Plusvalenze/(Minusvalenze) da realizzo di attivita non correnti 29 6 -
Altri costi operativi 31 (41) (4) (91)
(o]
: Risultato Operativo 2.386 1.569
(a]
(=
-l . P
o Proventi finanziari 32 6 4 4
n Oneri finanziari 32 (352) (316) (784) (744)
=z Utile (Perdite) su cambi 32 53 (261)
(o) Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo
(&) congiunto valutate con il metodo del patrimonio netto 32 2 -
(o] - - - -
o~ Utile (perdita) prima delle imposte 2.095 528
O
4 Imposte sul reddito 33 (665) (235)
<
: Utile (perdita) derivante dalle attivita in funzionamento 1.430 293
(1]
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 1.430 293
di cui:
Utile (perdita) di pertinenza del Gruppo 1.425 194
Utile (perdita) di pertinenza di Terzi 5 99
Utile (perdita) per azione
- Base, utile (perdita) di esercizio attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo € 0,06 0,01
- Diluito, utile (perdita) di esercizio attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo € 0,06 0,01
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

01.01.2021 01.01.2020

Note 30.06.2021 30.06.2020
(Valori in Euro/000)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.430 293
Differenze cambio da conversione bilanci in moneta diversa dall'euro 17 96 (633)
Altre componenti del conto economico complessivo
riclassificabili nel conto economico, al netto dell'effetto fiscale 96 (633)
Utili (perdite) da valutazione attuariale di fondi per benefici ai dipendenti (71)
Altre componenti del conto economico complessivo che non
saranno successivamente riclassificate nel conto economico al
netto dell'effetto fiscale (71) 0
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO AL NETTO DELL'EFFETTO FISCALE 25 (633)
UTILE (PERDITA) COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO 1.455 (340)
dicuia:
Utile complessivo di pertinenza del Gruppo 1.450 (439)
Utile complessivo di pertinenza di Terzi 5 99
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BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Nota n. 17
Totale Altre i
1 - - . " Totale Altre riserve e " " . " Totale Totale
Riserva
Capitale Sociale sovrapprezzo Altre riserve e Utile (Perdite) portati a nuovo ;lsedr_\;e € U:t'let_ Lijt"ﬁ, (perd_lt_a) Patrimonio utili (perdite a tRls;rv? di Udt”ﬁ, (per@lt_a) Patrimonio Patrimonio
azioni ( eralneu)osz ati ellesercizio Netto di Gruppo nuovo) raduzione ellesercizio Netto di terzi Netto
Riserva legale Altre Riserve e Altre Riserve Riserva Riserva di
(Valori in Euro/000) Utile (Perdite) (FTA) utili/perdite traduzione
portati a nuovo attuariali
Al 1 Gennaio 2021 200 ] 40 8.612 (270) 196 (1.318) 7.260 1.333 8.792 8 (9) [] (1) 8.791
Utile (perdita) d’Esercizio 1.425 1.425 0 5 5 1.430
Altre corqponenti di conto economico 71) 9% 25 25 0 0 25
complessivo
Totale utile/(perdita) complessiva (71) 96 25 1.425 1.450 0 0 5 5 1.455
Destinazione Utile 1.333 1.333 (1.333) 0 0 0
Incassi derivanti qalla quotazione 71 29.930 0 30.000 0 30.000
Almawave sul capitale
Oneri della quotazione Almawave (2.380) (2.380) (2.380)
variazione area consolidamento 17 17 31 31 48
Pagamento dividendi 0 0 0
Al 30 Giugno 2021 271 27.550 40 9.962 (270) 125 (1.222) 8.635 1.425 37.879 39 (9) 5 35 37.914
Totale Altre
" . Totale .
riserve e Utile Utile (perdita) Patrimonio Altre riserve e Riserva di Utile (perdita) Totale Totale
Capitale Sociale Riserva Altre riserve e Utile (Perdite) portati a nuovo (Perdite) | perdit: . utili (perdite a . | perdit: Patri i Patri i
: dell'esercizio Netto di traduzione dell'esercizio . .
sovrapprezzo portati a Gruppo nuovo) Netto di terzi Netto
azioni huovo
Riserva legale Altre Riserve e Altre Riserve Riserva Riserva di
(Valori in Euro/000) Utile (Perdlte) (FTA) utlll/per_dlge traduzione
portati a nuovo attuariali
Al 1 Gennaio 2020 200 0 40 6.858 (270) 203 (738) 6.093 2.047 8.339 1.067 (9) 296 1.354 9.693
Utile (perdita) d’Esercizio 194 194 0 99 99 293
Altre componentl di c_onto 0 (633) (633) (633) 0 0 (633)
economico complessivo
Totale utile/(perdita) complessiva 0 (633) (633) 194 (439) 0 0 99 99 (340)
Destinazione Utile 2.047 2.047 (2.047) 0 296 (296) 0 0
Altri movimenti 40 40 40 (214) (214) (174)
Pagamento dividendi 0 0 (18) (18) (18)
Al 30 Giugno 2020 200 0 40 8.945 (270) 203 (1.371) 7.547 194 7.940 1.131 (9) 929 1.221 9.161
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Rendiconto finanziario consolidato

Note 30.06.2021 30.06.2020
(migliaia di euro)
Utile (perdita) dell’esercizio 1.430 293
Rettificato da:
Imposte sul reddito 38 665 235
Proventi finanziari 36 (6) (4)
Oneri finanziari 36 352 784
Utile (perdita) su cambi 36 (53) 261
Ammortamenti 34 1.536 1.296
Svalutazione (Rivalutazione) di attivita finanziarie non correnti e partecipazioni 37 (2) -
(Plusvalenza) minusvalenza da cessione attivita non correnti, al netto dei costi di cessione e
) . 34 (6) -
dell’effetto fiscale
Interessi attivi incassati 6 4
Interessi passivi pagati (646) (294)
Imposte sul reddito pagate (75) (40)
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA PRIMA DEL CAPITALE CIRCOLANTE 3.201 2.535
- Varla_2|one CI_'edltl commerciali e altri crediti al netto dell'effetto cambio e della variazione 15 (2.410) (2.011)
area di consolidamento
- Variazione rimanenze al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 13 B
consolidamento
- Variazione attivita contrattuali al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 14 B 3 (o]
consolidamento =
- Var|a_2|one debiti commerciali al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 26 1.858 2.600 <
consolidamento a
- Variazione altre attivita al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 12-17 (1.594) 676 =
consolidamento i
- Variazione altre passivita al netto dell'effetto cambio e della variazione area di 25.29 (138) (265) o
consolidamento
- Variazione fondi al netto dell'effetto cambio e della variazione area di consolidamento 22 55 292 (/)]
- Variazione netta delle (attivita) passivita per imposte (anticipate) differite al netto Z
! N Sl ) : 11-24 - -
dell'effetto cambio e della variazione area di consolidamento o
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA DEL CAPITALE CIRCOLANTE (2.229) 1.295 o
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA (A) 972 3.830 o
(=
Investimenti in attivita materiali 8 (50) (9) 8]
Investimenti in attivita immateriali 7 (2.345) (2.136) 4
Investimenti in attivita finanziarie 9 - - <
Realizzo da disinvestimenti di attivita materiali, immateriali e partecipazioni 8 - - i
Acquisizione di societa controllate al netto delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6 - L
Variazione netta delle attivita finanziarie non correnti 10 - - [o1]
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO (B) (2.389) (2.145)
Dividendi pagati - -
Accensioni di finanziamenti a medio-lungo termine passivita finanziarie non correnti 23 - -
Rimborsi di finanziamenti a medio-lungo termine passivita finanziarie non correnti 23 (15.000) -
Pagamenti passivita per leasing 23 (15) (6)
Acquisizione di interessenze residue di societa gia controllate - (173)
Variazione passivita finanziarie correnti 27 (764) (1.652)
Variazione attivita finanziarie correnti 16 576 30
Incassi derivanti dalla quotazione Almawave sul capitale 30.000
Oneri della guotazione Almawave pagate (1.947)
FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO (C) 12.850 (1.801)
FLUSSO DI CASSA NETTO PRIMA DELLE DIFFERENZE CAMBIO (A+B+C) 11.433 (116)
Differenze di cambio nette su disponibilita liquide e mezzi equivalenti (D) 47 5
FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO (A+B+C+D) 11.480 (111)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio dell’esercizio 1.944 1.267
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine dellesercizio 13.424 1.156

Cosi come previsto dal principio di riferimento (IAS 7) il rendiconto finanziario non tiene conto degli elementi non monetari, quali ad esempio gli effetti dei cambi sulle
poste incluse nel flusso di cassa netto da attivita operativa e nel flusso di cassa netto da attivita di investimento e gli effetti contabili generati sui ROU Asset e sulle relative
passivita finanziarie derivanti dall'applicazione dell'lFRS 16.
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Note illustrative al bilancio consolidato semestrale abbreviato

1. Informazioni generali

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato della Capogruppo e delle sue controllate (il "Gruppo
Almawave") e redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards ("IFRS")
emessi dall'International Accounting Standards Board ("IASB") adottati dall'Unione Europea ed
in particolare al principio contabile internazionale applicabile per la predisposizione delle
situazioni infrannuali (IAS 34 - Bilanci intermedi) e comprende la Situazione patrimoniale-
finanziaria consolidata al 30 giugno 2021, il Conto economico consolidato, il Prospetto del conto
economico complessivo consolidato, il Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato
e il Rendiconto finanziario consolidato relativi al periodo di 6 mesi chiuso al 30 giugno 2021,
unitamente alle relative Note illustrative, confrontati, per la parte economica e per la parte
finanziaria e per la movimentazione del patrimonio netto con il periodo chiuso al 30 giugno 2020
e, per la parte patrimoniale e la movimentazione del patrimonio netto, con il 31 dicembre 2020

Il termine "IFRS" comprende anche tutti i principi contabili internazionali validi ("IAS"), nonché
tutte le interpretazioni del comitato per le interpretazioni IFRS, precedentemente lo Standing
Interpretations Committee ("SIC") e successivamente I'International Financial Reporting
Interpretations Committee ("IFRIC ™).

Le informazioni sulla struttura del Gruppo sono presentate nel Paragrafo 2.2. Le informazioni sui
rapporti del Gruppo con le altre parti correlate sono presentate nella Nota n. 37.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2021 ¢ stato approvato dal Consiglio
di Amministrazione della Societa in data 02 agosto 2021.

1.1 Riflessi della pandemia Covid-19 sul bilancio consolidato

La pandemia Covid-19 diffusasi in Italia a partire dalla fine di febbraio 2020 e successivamente
propagatasi nei mesi seguenti anche all’America Latina, con una diffusione particolarmente
pronunciata in Brasile, ha indotto i Governi di tutti i paesi colpiti, in una prima fase, all’assunzione
di severe misure restrittive della libera circolazione delle persone e del libero esercizio di
numerose attivita d'impresa con l'intento di assicurare il maggiore contenimento possibile del
contagio e, in una seconda fase, all’'emissione di numerosi provvedimenti normativi e fiscali a
sostegno dell’'economia. La fase acuta della pandemia si € protratta per tutto I'esercizio 2020 e,
dopo un estemporaneo rallentamento verificatosi durante I'estate 2020, la stessa ha manifestato
dei picchi durante tutto il periodo invernale 2020-2021. A seguito di tutto cio, le citate misure
restrittive a contenimento del virus sono state al centro della scena mondiale fino alla tarda
primavera del 2021.

Gli eventi senza precedenti accaduti in questi mesi hanno ovviamente condizionato anche le
attivita del Gruppo Almawave, il quale - grazie anche all’elevato grado di digitalizzazione delle
proprie strutture e dei propri processi — & stato fin da subito in grado di attivare gli strumenti
necessari all’applicazione dello smart working - laddove applicabile - per il proprio personale
dipendente.
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Tali caratteristiche, unitamente alla crescente richiesta di servizi IT sia da parte della pubblica
amministrazione che del settore privato hanno consentito di confermare la resilienza delle attivita
svolte dal Gruppo nei propri settori di riferimento.

Ad ogni buon modo, la citata resilienza si € mostrata anche nel semestre in corso come si evince
dalla positivita dei dati consuntivati al 30 giugno 2021 che appaiono in linea con le previsioni
formulate dagli amministratori nel piano industriale 2020-2024 di recente approvazione. Cio
induce a confermare la piena recuperabilita dei valori iscritti nel Bilancio consolidato semestrale
abbreviato per le Attivita Immateriali ed in generale per tutti gli attivi non correnti del Gruppo.
Inoltre, in merito alla valutazione del rischio di recuperabilita di Crediti Commerciali, il Gruppo
ha effettuato un‘analisi sul tempo medio di incasso dai clienti concludendo che,
indipendentemente dall‘incremento di fatturato prima commentato, lo stesso presenta un
andamento sostanzialmente in linea con l'esercizio precedente.

Si ricorda, da ultimo, che il Gruppo, laddove applicabile, ha aderito alle misure di sostegno
emanate dal Governo Italiano (i.e. FIS Covid, cancellazione o rinvio di pagamenti tributari etc.).
Non sono previste adesioni ad altre forme di sussidio (i.e. finanziamenti agevolati) previste dalle
normative in vigore.

Nel complesso, gli effetti diretti prodotti dalla pandemia Covid-19 sulle suddette voci e sul
risultato economico delle operazioni ricorrenti per il primo semestre del 2021 del Gruppo
Almawave non sono da ritenersi significativi. Infine, non si ravvedono impatti significativi sul
rischio di liquidita, anche tenuto conto dell’ingresso di ulteriori risorse finanziarie conseguente al
completamento dell’'operazione di quotazione avvenuta nel mese di marzo 2021.

2. Principali principi contabili applicati
Principi di redazione

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Almawave redatto in conformita alle
norme vigenti. nonché delle modifiche introdotte dal D. Lgs. n. 39/2010.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato redatto nel presupposto della continuita
aziendale. A tale riguardo la valutazione del Consiglio di Amministrazione di Almawave S.p.A.,
presentata di seguito nel paragrafo 2.1, si basa sul presupposto che non esistono incertezze
(come definite nel paragrafo 25 dello IAS 1) sulla capacita da parte del Gruppo Almawave di
continuare la propria attivita.

Forma e contenuto del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Almawave € redatto secondo gli
International Financial Reporting Standards (nel seguito “IFRS” o “principi contabili
internazionali”) emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla
Unione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 ed in particolare al principio contabile
internazionale applicabile per la predisposizione delle situazioni infrannuali (IAS 34 - Bilanci
intermedi).

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato & costituito dai prospetti contabili consolidati
(Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, Conto economico consolidato, Conto economico
complessivo consolidato, Prospetto delle Variazioni del patrimonio netto consolidato, Rendiconto
finanziario consolidato) e dalle presenti note illustrative ed € redatto applicando il criterio
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generale del costo storico, con |I'eccezione delle voci di bilancio che in base agli IFRS sono rilevate
al fair value, come indicato nei criteri di valutazione delle singole voci.

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato sono conformi a: (i) quelli
utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020, fatta eccezione per
I'adozione dei nuovi principi, modifiche ed interpretazioni in vigore dal 1° gennaio 2021.

Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo IAS 1; in particolare:

e |a Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata ¢ presentata classificando le
attivita e le passivita secondo il criterio corrente/non corrente. Le attivita correnti sono
quelle destinate ad essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo
della Societa o nei dodici mesi successivi alla chiusura del periodo. Le passivita correnti
sono quelle per le quali & prevista I'estinzione nel normale ciclo operativo o entro i dodici
mesi successivi alla chiusura del bilancio.

¢ il Conto economico consolidato ¢ stato predisposto classificando i costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione € ritenuta piu idonea a rappresentare lo
specifico business del Gruppo, risulta conforme alle modalita di reporting interno ed € in
linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

¢ il Conto economico complessivo consolidato comprende, oltre all’'utile (perdita) del
periodo, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da quelle generate
da transazioni effettuate con gli azionisti;

e il Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato fornisce informativa
separata del risultato di conto economico complessivo e delle transazioni effettuate con
gli azionisti;

¢ il Rendiconto finanziario consolidato ¢ stato predisposto esponendo i flussi finanziari
derivanti dalle attivita operative secondo il “metodo indiretto” come consentito dallo IAS
7.

Nella rappresentazione con metodo indiretto il flusso di liquidita & ricostruito rettificando il
risultato di periodo delle componenti non monetarie. Inoltre, gli impatti derivanti dalle differenze
cambi da traduzione sono state neutralizzate nell’esposizione dei singoli flussi finanziari trovando
evidenza separata soltanto sui flussi di cassa del periodo.

Nella preparazione del Bilancio consolidato semestrale abbreviato, non si sono verificate criticita
che abbiano richiesto il ricorso a deroghe ai sensi dello IAS 1. Tutti i valori sono espressi in
migliaia di Euro, salvo quando diversamente indicato. L'Euro rappresenta la valuta funzionale
della Capogruppo e delle controllate e quella di presentazione del bilancio. Ciascuna voce dei
prospetti contabili consolidati &€ posta a raffronto con il relativo valore del precedente esercizio o
del corrispondente periodo dell’esercizio precedente.

Nella seguente tabella sono evidenziati i cambi adottati:
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Cambi Puntuali
Quantita di valuta per 1 euro

Paese Valuta ISO 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Brasile Real BRL 5,9050 6,3735 6,1120
Stati Uniti d'America Dollaro USD 1,1884 1,2271 1,1200
Cambi Medi
Quantita di valuta per 1 euro
Paese Valuta ISO 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Brasile Real BRL 6,4917 5,8943 5,4170
Stati Uniti d'America Dollaro UsSD 1,2057 1,1422 1,1020

2.1. Continuita aziendale

Come indicato sopra, il Consiglio di Amministrazione dell’Almawave ha valutato che non
sussistono incertezze materiali che possano mettere in dubbio la capacita del Gruppo Almawave
di continuare le proprie attivita. I motivi che supportano queste conclusioni sono illustrati in
dettaglio di seguito.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2021 del Gruppo Almawave presenta
un Utile netto pari a KEuro 1.430, per il periodo di riferimento che decorre dal 1° gennaio 2021
al 30 giugno 2021 (+1.137 KEuro rispetto allo stesso periodo del 2020) ed e stato redatto in
continuita aziendale.

Nel determinare il suddetto presupposto, gli Amministratori hanno tenuto conto di tutte le
informazioni disponibili sul futuro anche sulla base del Budget per I'esercizio 2021, il quale &
parte del Piano Industriale 2021-2024 approvato dal Consiglio d’Amministrazione della
Capogruppo in previsione dell'operazione di quotazione delle azioni della Societa presso il
sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana,
ritenendo soddisfatti i criteri della continuita aziendale.

Le assunzioni del Budget 2021, approvato dal Consiglio di Amministrazione del 04 marzo 2021,
si basano sui presupposti di seguito riportati.

Il Gruppo Almawave prevede, in termini di risultati per I'esercizio 2021, un incremento dei Ricavi,
dell’Ebitda e dell’Ebit. Il risultato netto si prevede sia positivo.

Nel mercato domestico, il Gruppo punta a rafforzare la leadership nel settore dell’information
governance & analytics, proponendo una visione distintiva e basata sui propri, articolati, asset
tecnologici, per linterpretazione evoluta di dati e informazioni non strutturate. Inoltre,
continuera il rafforzamento della value proposition ed il consolidamento del posizionamento
distintivo nell’area delle self-automated solutions (agenti virtuali conversazionali vocali e
testuali), verso tutti i mercati di riferimento, attraverso la proposizione di una piattaforma
convergente testo voce, tecnologicamente avanzata e funzionalmente completa.

Sono inoltre in corso alcune iniziative finalizzate alla realizzazione di soluzioni di Al verticale per

la connected health (progetto RicovAl) e E-Health (progetto con il Campus Biomedico di Roma)
per lI'innovazione della gestione ospedaliera e domiciliare.
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Nell'ambito dei servizi big data & digital transformation, si prevede continui il percorso di crescita
nelle attivita verso la Pubblica Amministrazione, legate allo sviluppo dei contratti con la Pubblica
Amministrazione Centrale e Locale.

Sul mercato internazionale, continua lo sviluppo del mercato brasiliano e in area America Latina,
con un’offerta caratterizzata da soluzioni che prevedono l'integrazione di prodotti Alimawave e la
sinergia commerciale con AlmavivA do Brasil. E’ in fase di bussines development I'area Europe.

Anche gli Stati Uniti, assieme al mercato Europeo, rappresentano gia un mercato ad alto
potenziale per il Gruppo, al quale il management del Gruppo guarda con interesse in previsione
del proprio percorso di crescita.

Per quanto riguarda la controllata Pervoice, si prevede una crescita delle attivita derivanti dalla

maturazione dei business originati negli anni scorsi e delle nuove attivita ed opportunita
conseguenti alla collaborazione con il Gruppo AlmavivA.

2.2. Perimetro e principi di consolidamento

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato comprende il bilancio della Almawave S.p.A. e delle
imprese italiane ed estere controllate, direttamente o indirettamente, da Almawave S.p.A.

Determinazione dell’esistenza del controllo

Il Gruppo controlla un’impresa partecipata quando & esposto, o ha diritto a partecipare alla
variabilita dei ritorni economici dell'impresa ed & in grado di influenzare tali ritorni attraverso
I'esercizio del proprio potere decisionale sulla stessa. Nello specifico, il Gruppo controlla una
partecipata se, e solo se, il Gruppo ha:

o Il potere decisionale sull’entita oggetto d’investimento in presenza di diritti che conferiscono
alla controllante |'effettiva capacita di dirigere le attivita rilevanti della partecipata, ossia le
attivita maggiormente in grado di incidere sui ritorni economici della partecipata stessa.

Generalmente, si presume che la maggioranza dei diritti di voto porti al controllo. Quando il
Gruppo detiene meno della maggioranza dei diritti di voto o diritti analoghi di una partecipata, il
Gruppo considera tutti i fatti e le circostanze rilevanti nel valutare se ha potere su una
partecipata, tra cui:

e Gli accordi contrattuali con gli altri titolari di diritto di voto della partecipata;
e I diritti derivanti da altri accordi contrattuali;
o [ diritti di voto del gruppo e i diritti di voto potenziali.

In particolare, sono consolidate le entita in cui la Capogruppo detiene il controllo sia in forza del
possesso azionario diretto o indiretto della maggioranza dei voti esercitabili in assemblea, sia
per effetto dell’esercizio di una influenza dominante espressa dal potere di determinare le scelte
finanziarie e gestionali delle entita, ottenendone i relativi benefici, anche prescindendo da
rapporti di natura azionaria. Le entita controllate sono incluse nel perimetro di consolidamento
dalla data nella quale il controllo & acquisito dal Gruppo e sono escluse dal perimetro dalla data
nella quale il Gruppo ne perde il controllo. L'elenco delle societa incluse nell'area di
consolidamento é riportato di seguito. Il risultato di conto economico complessivo relativo a una
societa controllata € attribuito alle minoranze anche se questo implica che le interessenze di
minoranza abbiano un saldo negativo. Le variazioni dell'interessenza della controllante in una
controllata che non comportano la perdita del controllo sono contabilizzate come variazioni sul
patrimonio netto. Se la controllante perde il controllo di una controllata, essa:
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¢ elimina le attivita (incluso I'avviamento) e le passivita della controllata;

e elimina i valori contabili di tutte le quote di minoranza nella ex controllata;

e elimina le differenze cambio cumulate rilevate nel patrimonio netto;

e rileva il fair value del corrispettivo ricevuto;

e rileva il fair value di tutte le quote di partecipazione mantenute nella ex controllata;

e riclassifica la quota di competenza della controllante delle componenti in precedenza
rilevate nel conto economico complessivo, nel conto economico o negli utili a nuovo, come
appropriato;

e rileva l'eventuale utile o la perdita che scaturisce dai passaggi precedenti nel conto
economico.

Principali criteri di consolidamento

I principali criteri di consolidamento sono di seguito esposti:

o le attivita e le passivita, gli oneri e i proventi delle imprese consolidate con il metodo
dell'integrazione globale sono assunte integralmente nel bilancio consolidato;

o il valore contabile delle partecipazioni & eliminato a fronte della corrispondente frazione
del patrimonio netto delle imprese partecipate attribuendo ai singoli elementi dell’attivo
e del passivo il loro fair value alla data di acquisizione del controllo;

e qualora necessario, sono effettuate rettifiche ai bilanci delle imprese controllate per
allineare i criteri contabili utilizzati a quelli adottati dal Gruppo;

e la quota di interessenza degli azionisti di minoranza nelle attivita nette delle controllate
consolidate & identificata separatamente rispetto al patrimonio netto di Gruppo;

o gli utili e le perdite non ancora realizzati per il Gruppo, in quanto derivanti da operazioni
tra societa del Gruppo stesso, sono eliminati, cosi come le partite che danno origine a
debiti e crediti, costi e ricavi tra le societa consolidate;

e le rettifiche di consolidamento tengono conto, quando applicabile, del loro effetto fiscale
differito;

e i dividendi percepiti nell’esercizio da parte delle societa controllate e contabilizzati nel
conto economico della controllante come proventi da partecipazione sono eliminati con
contropartita “utili portati a nuovo”.

Conversione dei bilanci in moneta diversa dall’Euro

Tutte le attivita e le passivita di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che rientrano nell’area
di consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento
del bilancio (metodo dei cambi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di
cambio medi dell’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall’applicazione di
questo metodo sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione integrale della
partecipazione ovvero quando la partecipata cessa di essere qualificata come impresa
controllata. All’atto della cessione parziale, senza perdita del controllo, la quota delle differenze
cambio relativa alla frazione di partecipazione dismessa € attribuita al patrimonio netto delle
partecipazioni di minoranza. Nella preparazione del rendiconto finanziario consolidato i flussi di
cassa di imprese estere consolidate espressi in valuta diversa dall’'Euro vengono convertiti
utilizzando i tassi di cambio medi dell’esercizio. L'avviamento e gli adeguamenti al fair value
generati in sede di attribuzione del costo di acquisto di un‘impresa estera sono rilevati nella
relativa valuta e sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine esercizio.
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Aggregazioni aziendali e avviamento

Le aggregazioni aziendali sono contabilizzate utilizzando il metodo dell’acquisizione. Il costo di
un’acquisizione & determinato come somma del corrispettivo trasferito, misurato al fair value
alla data di acquisizione, e dell'importo della partecipazione di minoranza nell’acquisita. Per ogni
aggregazione aziendale, il Gruppo definisce se misurare la partecipazione di minoranza
nell’acquisita al fair value oppure in proporzione alla quota della partecipazione di minoranza
nelle attivita nette identificabili dell’acquisita. I costi di acquisizione sono spesati nell’esercizio e
classificati tra le spese amministrative. Quando il Gruppo acquisisce un business, classifica o
designa le attivita finanziarie acquisite o le passivita assunte in accordo con i termini contrattuali,
le condizioni economiche e le altre condizioni pertinenti in essere alla data di acquisizione.

Se I'aggregazione aziendale ¢ realizzata in piu fasi, la partecipazione precedentemente detenuta
e ricondotta al fair value alla data di acquisizione e I’eventuale utile o perdita risultante & rilevata
nel conto economico. L’eventuale corrispettivo potenziale da riconoscere €& rilevato
dall’acquirente al fair value alla data di acquisizione. La variazione del fair value del corrispettivo
potenziale classificato come attivita o passivita, quale strumento finanziario che sia nell’oggetto
dello IFRS 9 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione, deve essere rilevata nel conto
economico o nel prospetto delle altre componenti di conto economico complessivo. Nei casi in
cui il corrispettivo potenziale non ricade nello scopo dello IFRS 9, & misurato in accordo con
I'appropriato IFRS. Se il corrispettivo potenziale & classificato nel patrimonio netto, il suo valore
non viene rideterminato e la sua successiva regolazione & contabilizzata nel patrimonio netto.

L'avviamento & inizialmente rilevato al costo rappresentato dall’eccedenza dell'insieme del
corrispettivo corrisposto e dell'importo iscritto per le interessenze di minoranza rispetto alle
attivita nette identificabili acquisite e le passivita assunte dal Gruppo. Dopo la rilevazione iniziale,
I'avviamento € valutato al costo al netto delle perdite di valore accumulate e sottoposto alla
verifica per identificare eventuali riduzioni di valore (impairment).

Partecipazioni in collegate e joint venture

Una collegata & una societa sulla quale il Gruppo esercita un’influenza notevole. Per influenza
notevole si intende il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e
gestionali della partecipata senza averne il controllo o il controllo congiunto. Una joint venture &
un accordo a controllo congiunto nel quale le parti che detengono il controllo congiunto vantano
diritti sulle attivita nette dell’accordo. Per controllo congiunto si intende la condivisione su base
contrattuale del controllo di un accordo, che esiste unicamente quando le decisioni sulle attivita
rilevanti richiedono un consenso unanime di tutte le parti che condividono il controllo.

Le partecipazioni in imprese collegate e in joint venture sono incluse nel bilancio consolidato con
il metodo del patrimonio netto, come previsto, rispettivamente, dallo IAS 28 (Partecipazioni in
societa collegate e joint venture) e dall'IFRS 11 (Accordi a controllo congiunto). Le imprese
collegate e le joint venture sono incluse nel bilancio consolidato dalla data in cui inizia I'influenza
notevole o il controllo congiunto e fino al momento in cui tale situazione cessa di esistere.

Criteri di iscrizione e valutazione adottati per societa collegate e joint venture: investimenti
contabilizzati secondo il metodo del patrimonio netto

In applicazione del metodo del patrimonio netto, la partecipazione in una societa collegata o in
una joint venture é& inizialmente rilevata al costo. Il valore contabile della partecipazione e
aumentato o diminuito per rilevare la quota di pertinenza della partecipante degli utili e delle
perdite della partecipata realizzati dopo la data di acquisizione. L'avviamento afferente alla
collegata od alla joint venture € incluso nel valore contabile della partecipazione e non & soggetto
ad ammortamento, né ad una verifica individuale di perdita di valore (impairment). La quota
aggregata di pertinenza del Gruppo del risultato d’esercizio delle societa collegate e delle joint
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venture ¢ rilevata nel prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio dopo il risultato operativo e
rappresenta il risultato al netto delle imposte e delle quote spettanti agli altri azionisti della
collegata o della joint venture. Successivamente all’applicazione del metodo del patrimonio
netto, il Gruppo valuta se sia necessario riconoscere una perdita di valore della propria
partecipazione nelle societa collegate o joint venture. Il Gruppo valuta a ogni data di bilancio se
vi siano evidenze obiettive che le partecipazioni nelle societa collegate o joint venture abbiano
subito una perdita di valore. In tal caso, il Gruppo calcola I'ammontare della perdita come
differenza tra il valore recuperabile della collegata o della joint venture e il valore di iscrizione
della stessa nel proprio bilancio, rilevando tale differenza nel prospetto dell’utile/(perdita)
d’esercizio. All'atto della perdita dell’influenza notevole su una societa collegata o del controllo
congiunto su una joint venture, il Gruppo valuta e rileva la partecipazione residua al fair value.
La differenza tra il valore di carico della partecipazione alla data di perdita dell'influenza notevole
o del controllo congiunto e il fair value della partecipazione residua e dei corrispettivi ricevuti &
rilevata nel conto economico.

Area di consolidamento

Nome Attivita Principali Sede 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Big Data e Knowledge

Almawave S.p.A. Roma Parent Parent Parent Integrale Integrale Integrale
Management

Almawave do Brasil Ltda. Big Data e Knowledge .\ payi5 (BR) 99,93 99,93 99,93 Integrale  Integrale  Integrale
Management

Pervoice S.p.A. Sviluppo tecnologie Trento 100 100 50,90 Integrale  Integrale  Integrale

riconoscimento vocale

Big Data e Knowledge San Francisco

Almawave USA Inc. Management (USA) 99,93 99,93 99,93 Integrale Integrale Integrale
Obda Systems S.r.L.* Servizi ad alto valore Roma 60 - - Integrale -
tecnologico
*Acquisita nel mese di gennaio 2021
% di partecipazione Criterio di Consolidamento
Nome Sede Valuta 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Metodo Metodo Metodo
TVEyes L.T. S.r.l. Trento Euro 20,00 20,00 20,00 Patrimonio Patrimonio Patrimonio
Netto Netto Netto
Metodo Metodo
Spin Data (gia Arte) S.r.l. ** Napoli Euro 25,00 25,00 - Patrimonio Patrimonio
Netto Netto

** Costituita nel mese di settembre 2020

Nel corso dell’'anno sono avvenute le seguenti variazioni:

In data 11 gennaio 2021, Almawave S.p.A. ha sottoscritto una quota pari al 60% del capitale
sociale della OBDA SYSTEM S.r.l., start-up innovativa, spin off dell’Universita La Sapienza di
Roma, che propone soluzioni tecnologicamente avanzate basate sulle piu recenti innovazioni nel
campo delle tecnologie semantiche, per fornire ai propri clienti un metodo diretto ed efficace per
estrarre informazioni chiave da dataset complessi e di grandi dimensioni

In data 14 gennaio 2021, I'’Assemblea dei Soci della Almawave S.p.A. ha assunto talune
deliberazioni volte a dare esecuzione al progetto di quotazione sul sistema multilaterale di
negoziazione AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (*Quotazione”), tra cui la
trasformazione della societa in societa per azioni e I'aumento del capitale sociale a servizio della
Quotazione.
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In data 9 marzo 2021, Borsa Italiana ha rilasciato il provvedimento di ammissione della Societa
alle negoziazioni su AIM Italia, il cui avvio & avvenuto 1’11 marzo 2021. L'aumento del capitale
si € realizzato in due tranche: con la prima, la Societa ha collocato n. 6.423.529 azioni g, con la
seconda, a seguito dell’esercizio dell’opzione Greenshoe, ulteriori n. 635.294 azioni.

All'esito di quanto sopra, la composizione societaria della Almawave S.p.A. risulta essere la
seguente:

Nominativo %
Almaviva S.p.A. 73,91
Mercato (AIM Italia) 26,09
Totale 100

Nella Nota n. 7 sono riportati maggiori dettagli delle partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto.

2.3. Effetti della stagionalita

Il fatturato e i risultati economici del Gruppo non risentono in maniera significativa di fattori
relativi alla stagionalita delle attivita svolte nei differenti settori operativi nei quali esso opera.
Le performance del Gruppo tendono difatti ad assumere un andamento complessivamente
uniforme nel corso dell’anno anche grazie alla distribuzione delle attivita operative nei due
emisferi che consente di compensare in maniera reciproca i periodi di ridotta attivita operativa
della controllata brasiliana nei periodi estivi e invernali. Tenuto conto dello scarso impatto
economico di tali andamenti non viene pertanto fornita l'informativa finanziaria aggiuntiva
(richiesta dallo IAS 34.21) relativa all'andamento dei 12 mesi chiusi al 30 giugno 2021.
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3. Principali principi contabili

3.1. Principi contabili e Criteri di valutazione

Nuovi principi contabili, interpretazioni e modifiche adottati dal Gruppo

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020, fatta
eccezione per |I'adozione dei nuovi principi e modifiche in vigore dal 1° gennaio 2021. Il Gruppo
non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, interpretazione o modifica emesso ma
non ancora in vigore.

Diverse modifiche si applicano per la prima volta nel 2021, ma non hanno avuto un impatto sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo.

Modifiche agli IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IAS 16: Riforma del benchmark dei
tassi di interesse - Fase 2

Le modifiche includono il temporaneo alleggerimento dei requisiti con riferimento agli effetti sui
bilanci nel momento in cui il tasso di interesse offerto sul mercato interbancario (IBOR) viene
sostituito da un tasso alternativo sostanzialmente privo di rischio (Risk Free Rate- RFR):

Le modifiche includono i seguenti espedienti pratici:

e Un espediente pratico che consente di considerare i cambiamenti contrattuali, od i
cambiamenti nei flussi di cassa che sono direttamente richiesti dalla riforma, di essere
trattati come variazioni di un tasso di interesse variabile, equivalente ad un movimento
di un tasso di interesse nel mercato;

e Permettere che i cambiamenti richiesti dalla riforma IBOR siano fatti nell’lambito della
designazione di copertura e documentazione di copertura senza che la relazione di
copertura debba essere discontinuata;

e Fornisce temporaneo sollievo alle entita nel dover rispettare i requisiti di identificazione
separata quando un RFR viene designato come copertura di una componente di rischio.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio abbreviato del Gruppo. Il Gruppo intende usare
tali espedienti pratici nei periodi futuri in cui gli stessi saranno applicabili.

4, Uso di stime e assunzioni del management

La redazione di un bilancio in conformita agli IFRS richiede anche I'utilizzo di stime ed assunzioni
che si riflettono nel valore di bilancio delle attivita e passivita, dei costi e ricavi e
nell’evidenziazione di attivita e passivita potenziali. Oltre alle stime effettuate dal Management
in sede di assessment sull'impatto del Covid 19 ed illustrate nel paragrafo 1.1 al quale si rimanda,
si sottolinea che le stime e le assunzioni sono basate sulle migliori informazioni disponibili alla
data di rendicontazione e sulle esperienze pregresse quando il valore contabile delle attivita e
passivita non e facilmente desumibile da altre fonti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero
pertanto differire da tali stime. Le stime e le assunzioni riviste periodicamente e gli effetti delle
variazioni sono riflessi immediatamente a conto economico.
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Assunzioni del Management

Le principali assunzioni del management nella predisposizione del bilancio del Gruppo Almawave
si riferiscono principalmente ai seguenti aspetti:

e la determinazione della durata del leasing dei contratti che contengono un’opzione di
proroga nei quali il gruppo opera in veste di locatario;

e la valutazione dell’'esistenza del controllo, del controllo congiunto o dell'influenza
significativa sulle entita del Gruppo, come descritto nel paragrafo 2.2;

¢ la valutazione della vita utile delle attivita immateriali;

¢ l'identificazione delle Cash Generating Unit (CGU) come gruppi di attivita minori che
generano flussi di cassa in larga misura indipendenti e al quale viene anche assegnato
I'avviamento. Il Gruppo identifica, al suo interno, le CGU allineate alle varie societa del
Gruppo: Almawave SpA, PerVoice SpA e Almawave do Brasil. Piu nello specifico,
I'avviamento denominato Gempliss & associato alla CGU Almawave SpA mentre
I'avviamento denominato PerVoice € associato alla CGU PerVoice.

¢ Rilevazione di contributi pubblici e altre attivita

Le assunzioni che non sono trattate in altre parti di questo documento sono commentate di
seguito.

Giudizio significativo nel determinare la durata del leasing dei contratti che contengono
un’opzione di proroga — il gruppo in veste di locatario

Il gruppo determina la durata del leasing come il periodo non annullabile del leasing a cui vanno
aggiunti sia i periodi coperti dall'opzione di estensione del leasing stesso, qualora vi sia la
ragionevole certezza di esercitare tale opzione, sia i periodi coperti dall’'opzione di risoluzione del
leasing qualora vi sia la ragionevole certezza di non esercitare tale opzione.

Il gruppo ha la possibilita, per alcuni dei suoi leasing, di prolungare il leasing o di concluderlo
anticipatamente. Il gruppo applica il proprio giudizio nel valutare se vi sia la ragionevole certezza
di esercitare le opzioni di rinnovo. Cio detto, il gruppo considera tutti i fattori rilevati che possano
comportare un incentivo economico ad esercitare le opzioni di rinnovo o a concludere il contratto.
Dopo la data di decorrenza, il gruppo rivede le stime circa la durata del leasing nel caso in cui si
presenti un significativo evento o una significativa modifica in circostanze che sono sotto il
proprio controllo e che possono influire sulla capacita di esercitare (o di non esercitare) |'opzione
di rinnovo o di cancellazione anticipata (ad esempio, investimenti in migliorie sui beni in leasing
o rilevanti modifiche specifiche sul bene in leasing).

Il gruppo non ha incluso le opzioni di rinnovo per i leasing delle sedi che hanno un periodo non
cancellabile piu lungo (>4 anni) nella definizione della durata del leasing poiché non si ha la
ragionevole certezza del rinnovo; non sono state, invece, considerate le opzioni di cancellazione
anticipata dei leasing delle sedi in quanto vi sarebbero impatti negativi sulla operativita qualora
beni alternativi non fossero disponibili.
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Identificazione delle Cash Generating Unit (CGU)

In applicazione delle disposizioni dello “IAS 36 - Riduzione di valore delle attivita”, I'avviamento
iscritto nel Bilancio consolidato del Gruppo, in virtu di operazioni di aggregazione aziendale, &
stato allocato a singole CGU o a gruppi di CGU, che si prevede beneficeranno dall’aggregazione.
Nel processo di individuazione delle predette CGU, il management ha tenuto conto della natura
specifica dell’attivita e del business a cui essa appartiene (area territoriale, aree di business,
normativa di riferimento, ecc.), verificando che i flussi finanziari derivanti da un gruppo di attivita
fossero strettamente indipendenti e ampiamente autonomi da quelli derivanti da altre attivita (o
gruppi di attivita). Le attivita incluse in ogni CGU sono state individuate anche sulla base delle
modalita attraverso le quali il management le gestisce e le monitora nell’ambito del cosiddetto
“business model” adottato.

Rilevazione di contributi pubblici e altre attivita

Nell’'ambito delle proprie attivita di ricerca e sviluppo, il gruppo sostiene costi che possono
risultare in tutto o in parte agevolabili sotto forma di credito di imposta in forza dei meccanismi
di incentivazione allinnovazione tecnologica introdotti dapprima attraverso I'art. 1, comma 35,
della legge 23 dicembre 2014, n. 190 e recentemente riaffermati con l'art. 1, comma 198-209,
della legge 27 dicembre 2019, n. 160. La rilevazione in bilancio di tali contributi pubblici e
subordinata alla ragionevole certezza circa la sua attendibile determinazione e riconoscibilita.
Tali requisiti si considerano soddisfatti al rilascio di apposite relazioni tecniche commissionate da
parte delle societa del gruppo a studi professionali appositamente incaricati e con specifiche
competenze in materia. Laddove tali relazioni siano rilasciate entro i termini di formazione del
bilancio, il contributo & iscritto nel bilancio in chiusura nel rispetto del criterio della competenza,
assicurando in tal modo anche una piena correlazione dello stesso rispetto ai costi sostenuti
nell’esercizio a fronte dei quali lo stesso viene riconosciuto. Nell'ambito delle Altre Attivita, il
gruppo rileva inoltre un‘attivita nei confronti di una nota societa di assicurazione per il cui
recupero € stata avviata azione in giudizio. Allo stato il Management assume — anche sulla base
delle valutazioni formulate dal collegio di difesa della Societa circa la piena riconducibilita della
pretesa ad un diritto contrattuale tutelato nella polizza assicurativa - di avere valide
argomentazioni per poter sostenere la propria posizione, la strumentalita delle riserve
edeccezioni mosse dalla compagnia di assicurazioni e, in conseguenza di cio, di poter sovvertire
I'esito della sentenza di primo grado.

Uso di stime e valutazioni discrezionali

Nell'applicare i principi contabili di Gruppo, gli amministratori hanno assunto decisioni basate
sulle seguenti valutazioni discrezionali (escluse quelle che comportano delle stime) con un effetto
significativo sui valori iscritti a bilancio.

Ricavi derivanti da contratti con i clienti

La rilevazione dei ricavi da contratti con la clientela € basata sui seguenti cinque step: (i)
identificazione del contratto con il cliente; (ii) identificazione delle performance obligation,
rappresentate dalle promesse contrattuali a trasferire beni e/o servizi a un cliente; (iii)
determinazione del prezzo della transazione; (iv) allocazione del prezzo della transazione alle
performance obligation identificate sulla base del prezzo di vendita stand alone di ciascun bene
o servizio; (v) rilevazione del ricavo quando la relativa performance obligation risulta soddisfatta,
ossia all’atto del trasferimento al cliente del bene o servizio promesso; il trasferimento si
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considera completato quando il cliente ottiene il controllo del bene o del servizio, che puod
avvenire nel continuo (over time) o in uno specifico momento temporale (at a point in time).

Per la prima tipologia (over time), ovvero per quei contratti dove il cliente riceve e consuma
simultaneamente i benefici forniti dal Gruppo nel corso della durata dello stesso, il Gruppo ha
ritenuto pil corretto utilizzare il metodo basato sugli output come criterio idoneo a misurare lo
stato di avanzamento dei servizi prestati. In tal caso, la base per il riconoscimento dei ricavi e
guidata da determinate metriche di valorizzazione previste nei contratti e condivisi col cliente.

In altre circostanze, invece, il Gruppo riconosce i ricavi nello specifico momento in cui avviene il
trasferimento del controllo del bene o del servizio stabilito da contratto (at point in time).

Nel determinare il prezzo della transazione, I'ammontare del corrispettivo & rettificato per tener
conto dell’effetto finanziario del tempo, nel caso in cui il timing dei pagamenti concordato tra le
parti attribuisce ad una di esse un significativo beneficio finanziario. Il corrispettivo non & oggetto
di rettifica per tener conto dell’effetto finanziario del tempo se all’inizio del contratto si stima che
la dilazione di pagamento sia pari o inferiore ad un anno.

In presenza di un corrispettivo variabile, I'impresa stima I'ammontare del corrispettivo a cui avra
diritto in cambio del trasferimento dei beni e/o servizi promessi al cliente; in particolare,
I'ammontare del corrispettivo puo variare in presenza di sconti, rimborsi, incentivi, concessioni
sul prezzo, bonus di performance, penalita o qualora il prezzo stesso dipenda dal verificarsi o
meno di taluni eventi futuri. Nella stima del corrispettivo variabile, il Gruppo deve utilizzare il
metodo del valore atteso o il metodo della quantita piu probabile per stimare quale metodo
meglio determina l'importo del corrispettivo a cui avra diritto. In tal senso, il Gruppo ritiene che
il metodo del valore atteso & quello piu appropriato per stimare I’entita del corrispettivo variabile.
Prima di includere qualsiasi importo del corrispettivo variabile nel prezzo dell'operazione, il
Gruppo valuta se una parte del corrispettivo variabile & soggetta a limiti di riconoscibilita. II
Gruppo ha determinato che, in base alla sua esperienza storica, alle previsioni economiche e alle
condizioni economiche attuali, il corrispettivo variabile non & soggetto ad incertezze che ne
possano limitare la riconoscibilita. Inoltre, l'incertezza a cui il corrispettivo variabile &€ esposto
sara risolta entro un breve lasso di tempo.

Recuperabilita attivita non correnti

Il valore contabile delle attivita non correnti viene sottoposto a verifica periodica e ogni qualvolta
le circostanze o gli eventi ne richiedano la necessita. L'avviamento viene sottoposto a verifica
almeno annualmente. Tali verifiche di recuperabilita vengono svolte secondo i criteri previsti
dallo IAS 36, piu dettagliatamente descritti nella successiva Nota n. 5. In particolare, il valore
recuperabile di un‘attivita non corrente si basa sulle stime e sulle assunzioni utilizzate per la
determinazione dell'ammontare dei flussi di cassa e del tasso di attualizzazione applicato.
Qualora si ritenga che il valore contabile di attivita non correnti abbia subito una perdita di
valore, lo stesso & svalutato fino a concorrenza del relativo valore recuperabile, stimato con
riferimento al suo utilizzo e all’eventuale cessione futura, in base a quanto stabilito nel piu
recente piano aziendale approvato.

Accantonamenti per rischi

A fronte dei rischi di natura legale cui il Gruppo & esposto sono costituiti fondi destinati a coprire
tutte le passivita significative per i casi in cui i legali abbiano constatato la probabilita di un esito
sfavorevole e una stima ragionevole dell'importo della perdita.
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Piani pensionistici

Una parte dei dipendenti del Gruppo beneficia di piani pensionistici che offrono prestazioni
previdenziali basate sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio. I calcoli dei costi e
delle passivita associate a tali piani sono basati su stime effettuate da consulenti attuariali, che
utilizzano una combinazione di fattori statistico-attuariali, tra cui dati statistici relativi agli anni
passati e previsioni dei costi futuri, Sono inoltre considerati come componenti di stima gli indici
di mortalita e di recesso, le ipotesi relative all’evoluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di
crescita delle retribuzioni e dei tassi inflazionistici. Tali stime potranno differire sostanzialmente
dai risultati effettivi, per effetto dell’evoluzione delle condizioni economiche e di mercato, di
incrementi-riduzione dei tassi di recesso e della durata di vita dei partecipanti. Tali differenze
possono avere un impatto significativo sulla quantificazione dei costi previdenziali e degli altri
oneri a questi collegati.

I calcoli dei costi e delle passivita associate ai piani pensionistici sopra citati, sono effettuati —
alla data di ciascun bilancio - sulla base dei dati derivanti dalle stime effettuate da consulenti
attuariali alla fine del precedente esercizio e sulla base dei criteri precedentemente illustrati. Tali
calcoli sono rettificati per tener conto di fluttuazioni di mercato ed altri eventi che possono
impattare significativamente sulla passivita per benefici ai dipendenti. In tali circostanze,
potrebbe esser richiesto al consulente attuariale una nuova valutazione alla data del bilancio.

Recupero di imposte anticipate

Al 30 giugno 2021 il Bilancio consolidato semestrale abbreviato comprende attivita per imposte
anticipate, connesse alla rilevazione di perdite fiscali utilizzabili in esercizi successivi e a
componenti di reddito a deducibilita tributaria differita, per un importo il cui recupero negli
esercizi futuri & ritenuto dagli Amministratori altamente probabile. La recuperabilita delle
suddette imposte anticipate & subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri
sufficientemente capienti per I'assorbimento delle predette perdite fiscali e per I'utilizzo dei
benefici delle altre attivita fiscali differite. Significativi giudizi del management sono richiesti per
determinare I'ammontare delle imposte anticipate che possono essere rilevate in bilancio, in
base alla tempistica e all'ammontare dei redditi imponibili futuri nonché alle future strategie di
pianificazione fiscale e alle aliquote fiscali vigenti al momento del loro riversamento. Tuttavia,
nel momento in cui si dovesse constatare che il Gruppo non sia in grado di recuperare negli
esercizi futuri la totalita o una parte delle imposte anticipate rilevate, la conseguente rettifica
verra imputata al Conto economico dell’esercizio in cui si verifica tale circostanza. La verifica di
recuperabilita delle imposte anticipate & stata effettuata, tenendo in considerazione le previsioni
del vigente Piano Industriale 2020 -2024.

Costi di sviluppo

Il Gruppo capitalizza i costi relativi ai progetti per lo sviluppo di nuovi prodotti. La capitalizzazione
iniziale dei costi € basata sul fatto che sia confermato il giudizio degli amministratori sulla
fattibilita tecnica ed economica del progetto, solitamente quando il progetto stesso ha raggiunto
una fase precisa del piano di sviluppo. Per determinare i valori da capitalizzare, gli amministratori
elaborano le stime sulla base del costo standard di una giornata uomo impiegata sul progetto.

Recuperabilita dei crediti commerciali

Ai fini della stima del fondo svalutazione crediti da iscrivere in bilancio, la societa aggiorna
almeno annualmente (i) la stima puntuale delle Probability of Default, derivanti dalla conversione
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di rating ricavati da controparti terze e (ii) la stima dei Loss Rate, determinati in base
all’'esperienza storica di incasso dei crediti commerciali.

4.1. Segmenti operativi

In merito all'informativa sui settori operativi il principio di riferimento (IFRS 8) richiede che gli
stessi siano individuati sulla base del sistema di reportistica interno che il vertice aziendale
utilizza per allocare le risorse e per valutare le performance.

I servizi prestati dal Gruppo per loro caratteristiche intrinseche derivanti dalla loro natura ed
anche per taluni aspetti economici, finanziari e commerciali non presentano elementi
significativamente differenti tra loro. Per tali ragioni l'informativa richiesta alla luce di quanto
evidenziato all'interno del principio in parola risulta non rilevante.

Ad ogni modo, si segnala chE La distribuzione geografica dei Ricavi generati dal Gruppo &
evidenziata all'interno della nota n. 26 alla quale si rimanda.

4.2. Aggregazioni aziendali e operazioni di riorganizzazione rilevanti
del periodo

Nel corso del periodo chiuso al 30 giugno 2021, si segnalano operazioni societarie rilevanti
relative ad aggregazione aziendale, che hanno interessato Almawave S.p.A. e di cui si fornisce
di seguito sintetica descrizione. In data 11 gennaio 2021 si € conclusa l'operazione relativa
all'accordo che ha determinato l'acquisto da parte di Almawave S.p.A. del 60% del capitale
sociale della Obda Systems S.r.l.

L'acquisizione ha determinato il pagamento di un corrispettivo pari a 30.000 Euro al lordo della
cassa acquisita nell’'operazione. La valutazione della societa rilevata € risultata sostanzialmente
in linea con il corrispondente valore contabile delle attivita nette acquisite, ritenuto a propria
volta espressivi dei rielativi fair value e dunque con il patrimonio netto contabile, determinando
in via provvisoria la mancata necessita di procedere alla rilevazione di alcun avviamento
nell’lambito dell’'operazione.

Dati relativi alla societa OBDA Systems S.r.l.
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L) ALMAWAVE

ATTIVITA'

(Valori in euro)

ATTIVITA' NON CORRENTI

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

Valori contabili alla
data di acquisizione

Attivita Materiali 0
Attivita Immateriali 40
Attivita finanziarie non correnti 0
Attivita per imposte anticipate 0
Altre attivita non correnti 0
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 40
ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 0
Crediti commerciali 29.337
Attivita finanziarie correnti 0
Attivita per imposte correnti 0
Altre attivita correnti 4.252
Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti 36.278
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 69.867
TOTALE ATTIVITA 69.907
PASSIVITA' NON CORRENTI

Fondi per benefici ai dipendenti 0
Passivita finanziarie non correnti 0
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 0
PASSIVITA' CORRENTI

Debiti commerciali 4.060
Passivita finanziarie correnti 9.158
Passivita per imposte correnti 8.028
Altre passivita correnti 1.096
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 22.342
TOTALE PASSIVITA 22.342
Totale attivita nette al fair value 47.565
valore carico ante conferimento 30.000
Minorities 19.026
Avviamento 1.461
Cassa netta acquisita 36.278
Corrispettivo pagato (30.000)
Flusso di cassa netto acquisizione 6.278

Dalla data di acquisizione, Obda Systems ha contribuito per KEuro 60 ai ricavi di Gruppo e per
un valore positivo di KEuro 17 all’utile netto ante imposte del Gruppo.
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Attivita non correnti
5. Attivita immateriali

Le attivita immateriali di KEuro 19.326 si analizzano come segue:

(migliaia di euro) a(:t;nls.l]-szt.eznozzao Investimenti pcearpllat?lltl)zriz?rﬂg::i Ammortamenti Differenza cambio Riclassifiche e altro Cgr:)s.:)s;feznozzalal
Goodwill 462 462
Diritti di brevetto

industriale e delle opere 14.696 253 (1.507) 80 2.852 16.374
dell'ingegno

Concessioni, licenze, 7 7
marchi e diritti simile

Immobilizzazioni in corso 3.243 125 1.967 (2.852) 2.483
ed acconti

Totale 18.408 378 1.967 (1.507) 80 - 19.326

I “diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno” risultano iscritti
per KEuro 16.374. La variazione complessiva di KEuro 1.678 & data dalle riclassifiche di costi
precedentemente presenti nella voce Immobilizzazioni in corso e acconti per KEuro 2.852 della
Almawave e della Pervoice, da costi per I'acquisto di licenze d'uso da parte della Almawave per
Keuro 253, dalle differenze cambio positive per KEuro 80 e dagli ammortamenti del periodo pari
a KEuro 1.507.

Le “Concessioni, licenze e marchi” risultano iscritti in bilancio dalla Almawave per KEuro 7.

Le “immobilizzazioni in corso e acconti” risultano iscritte per KEuro 2.483. Si decrementano di
KEuro 760 a seguito dell’effetto combinato di investimenti per KEuro 125 e delle capitalizzazioni
effettuate dalla Pervoice per KEuro 270 e dalla Almawave per KEuro 1.697 relative
principalmente alle attivita svolte per i progetti di R&D nell’'ambito della piattaforma Iride®, i
quali sono pil che compensati dalle riclassifiche per KEuro 2.852 nei diritti di brevetto industriale
e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno di attivita immateriali per le quali & stato
completato nel periodo il relativo processo di realizzazione.

Il “goodwill” accoglie gli effetti derivanti dalla business combination di Pervoice (& pari alla
differenza tra il prezzo di acquisto e il corrispondente patrimonio netto alla data dell’acquisizione
della Pervoice S.p.A. per KEuro 314) ed a un’altra operazione societaria, relativa alla Gempliss
Srl, conclusa prima della data di FTA (1° ottobre 2012) pari a KEuro 148.

La composizione del goodwill al 30 giugno 2021 risulta complessivamente pari a KEuro 462.

Il Gruppo verifica la recuperabilita dei goodwill alla chiusura dell’esercizio o almeno una volta
I'anno, o piu frequentemente qualora vi siano indicatori di perdita di valore.

I piani presi a riferimento per gli impairment sono relativi al periodo 2020-2024. Gli impairment
si basano su assunzioni coerenti con il modello di business del Gruppo.

Come meglio indicato nella precedente Nota 1.1, nei sei mesi in corso, non sussistendo la
presenza di indicatori di perdite durevoli di valore, gli Amministratori non hanno ritenuto di dover
procedere alla redazione di appositi test di impairment.
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I principali coefficienti di ammortamento adottati per il periodo sono compresi nei seguenti

intervalli:
Aliquote %

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno Principalmente in

10 anni
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 25
Altre attivita immateriali ~20

Le differenze cambio da conversione dei bilanci delle imprese operanti in aree diverse dall’euro
riguardano principalmente imprese che redigono il bilancio in Real brasiliani.

6. Attivita materiali

Le attivita materiali del Gruppo Almawave ammontano a KEuro 247 e si compongono come
segue:

Consistenza Differenza Riclassifiche Consistenza Saldo lordo F.do
(migliaia di euro) al cambio Investimenti Ammortamenti Dismissioni e altre al al 30.06.2021 Ammortamento
31.12.2020 variazioni  30.06.2021 e al 30.06.2021
Impianti e macchinari di proprieta 24 2 (3) 23 110 (87)
Altri beni di proprieta 53 50 (12) (1) 90 589 (499)
ROU Asset - IFRS 16 124 142 (14) (118) 134 142 (8)
201 2 192 (29) (119) - 247 841 (594)

Gli investimenti totali sono pari a KEuro 192, di cui KEuro 142 per ROU Asset relativi al rinnovo
del contratto di affitto di Pervoice e per KEuro 50 ad acquisizioni di altri beni.

Nei ROU (Right Of Use — Diritti d'uso) Asset IFRS 16 il cui valore al 30.06.2021 ammonta a KEuro
134, sono compresi tutti i beni derivanti dai contratti soggetti all’applicazione del principio IFRS
16. La natura degli stessi € relativa a Terreni e fabbricati della Pervoice S.p.A.

L'ammortamento totale del periodo & stato di KEuro 29.

I principali coefficienti di ammortamento adottati sono compresi nei seguenti intervalli:

Aliquote %
Fabbricati 3
Impianti e macchinario 15~40
Attrezzature industriali e commerciali 25
Altri beni 12~30

I coefficienti di ammortamento adottati non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente.

7. Partecipazioni
Le partecipazioni del Gruppo, valutate con il metodo del patrimonio netto, sono

complessivamente pari a KEuro 37, si incrementano di Keuro 2 rispetto al periodo precedente
per effetto della rivalutazione della TVEyes e si analizzano come di seguito indicato:
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%

Sede Capitale Sociale Partecipazione Partecipante
Spin Data (gia Arte) S.r.l. Napoli, Italy € 50.000,00 25,00 Almawave S.p.A.
TVEyes L.T. S.r.l. Trento, Italy € 20.000,00 20,00 Pervoice S.p.A.
Al 31 .
e . Adegqame_nto Al 30 giugno
(migliaia di euro) dicembre Patrimonio 2021
2020 Netto
Spin Data (gia Arte) S.r.l. 16 0 16
TVEyes L.T. S.r.l. 19 2 21
Totale 35 2 37

Le societa non risultano essere quotate.

8. Attivita finanziarie non correnti

Le attivita finanziarie non correnti presentano un saldo di KEuro 1 e si riferiscono ad investimenti
in strumenti rappresentativi di capitale:

(in migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
Investimenti in strumenti rappresentativi di capitale 1 1
Totale altre attivita finanziarie non correnti 1 1

Si riferiscono a partecipazioni minoritarie in altre imprese che rispettano i requisiti dettati dallo
IAS 32. Data la poca rilevanza dellinvestimento e trattandosi di investimenti in societa non
quotate, il gruppo valuta gli stessi al costo in luogo del criterio del fair value rilevato in OCI come
previsto dal principio.

(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
ALMAVIVA DE BELGIQUE 1 1
Totale investimenti in strumenti
rappresentativi di capitale 1 1
Yo Partecipante
Partecipazione p
ALMAVIVA DE BELGIQUE 1,00 Almawave S.p.A.

9. Attivita per imposte anticipate
Le attivita per imposte anticipate di KEuro 243 sono esposte al netto di passivita per imposte

differite compensabili. La natura delle differenze temporanee che hanno determinato le attivita
nette per imposte anticipate si sono cosi movimentate:
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30 Giugno 31 Dicembre

(migliaia di euro) 2021 2020

Attivita per imposte anticipate 243 256

(migliaia di euro) 30 Giugno 31 Dicembre

2021 2020
Bilancio d'apertura 256 464
Incrementi 0
Decrementi (13) (208)
Bilancio di chiusura 243 256

10. Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti di KEuro 16 si riferiscono a depositi cauzionali della Almawave per
KEuro 4 e della Pervoice per KEuro 10. Si sono incrementati nel corso del periodo di KEuro 6 per

o

- un nuovo deposito cauzionale della Pervoice.

<
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o Altre attivita non correnti 16 10
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%) Attivita correnti
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; 11. Rimanenze

Ammontanti a KEuro 5, si analizzano come segue:
. 31
(migliaia di euro) 3026;;2"0 Dicembre
2020

Materie prime (al costo) 0 0
Semilavorati (al costo) 0 0
Prodotti finiti (al costo o valore netto di realizzo) 5 5
Totale magazzino al minore tra costo e valore 5 5

netto di realizzo

Queste sono riferite a prodotti finiti e merci della Pervoice e sono valutate sulla base dei criteri
precedentemente illustrati.

12. Attivita contrattuali

Al 30 giugno 2021 il Gruppo presenta attivita contrattuali per complessivi KEuro 35, non sono
stati effettuati movimenti rispetto al 31 dicembre 2020.
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13. Crediti commerciali

I crediti commerciali di KEuro 23.398 si analizzano come segue:

(migliaia di euro) al 30 Giugno al 31 Dicembre

2021 2020
Crediti commerciali valore lordo 23.385 20.989
Crediti commerciali trattenuta a garanzia 89 77
Fondo svalutazione crediti (76) (76)
Totale 23.398 20.990

Si incrementano rispetto all’esercizio precedente per KEuro 2.408 e sono rettificati di KEuro 76
dal fondo svalutazione crediti della Almawave e della Pervoice che copre adeguatamente i rischi
per inesigibilita relativi ai crediti in sofferenza. Inoltre, si segnala che non sono state effettuate
operazioni di factor all’incasso.

Il fondo svalutazione crediti nel corso del periodo non ha subito movimenti.

L'analisi dei crediti commerciali per scadenza al 30 giugno 2021 € la seguente:

(migliaia di euro) al 30 Giugno al 31 Dicembre

2021 2020
Non scaduto - non svalutati 20.930 19.107
Importo dovuto meno di 30 giorni 826 427
Importo dovuto tra 31-60 giorni 200 753
Importo dovuto tra 61- 90 giorni 525 37
Importo dovuto tra 91- 120 giorni 208 3
Importo dovuto da oltre 120 giorni 696 662
Totale crediti commerciali lordi 23.385 20.989

14. Attivita finanziarie correnti

Le attivita finanziarie correnti di KEuro 562 accolgono prevalentemente i crediti finanziari della
Almawave do Brasil Ltda nei confronti di AlmavivA do Brasil Ltda.

al 30 Giugno al 31 Dicembre
2021 2020

Attivita finanziarie correnti 562 1.138

(migliaia di euro)

15. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti di KEuro 8.074 si analizzano come segue:
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(migliaia di euro) al 30 Giugno al 31 Dicembre

2021 2020

Crediti verso:
- personale 20 20
- enti previdenziali 33 31
- consolidato fiscale 0 61
- risconti attivi 154 151
- v/erario 899 832
- anticipi a fornitori 145 70
- contributi da Stato e Enti pubbilici 525 333
- altri crediti verso controllante 2.097 759
- per partite varie 4.201 4.056

8.074 6.313

Crediti verso il personale dipendente per KEuro 20 della Almawave S.p.A.;

Crediti verso enti previdenziali per KEuro 33, di cui KEuro 30 della Almawave e KEuro 3 della
Pervoice;

Crediti per risconti attivi per KEuro 154, di natura esclusivamente commerciale inerenti costi
di competenza futura, di cui KEuro 127 della Almawave S.p.A. e KEuro 27 della Pervoice
S.p.A.;

Crediti v/erario per KEuro 899: KEuro 187 della Almawave, KEuro 14 della Pervoice e KEuro
698 della Almawave do Brasil;

Crediti per anticipi a fornitori per KEuro 145, di cui KEuro 124 della Almawave S.p.A. e KEuro
21 della Pervoice e KEuro 1 della Obda Systems;

Crediti per contributi da stato ed enti pubblici per KEuro 525, di cui KEuro 115 della Pervoice
e KEuro 410 della Almawave;

Crediti verso la controllante diretta AlmavivA SpA per KEuro 2.097 relativi all’iva di gruppo
della Almawave. Dal 1° gennaio 2018 le societa Almawave e Pervoice hanno esercitato
I'opzione per I'applicazione “dell’IVA di gruppo”, prevista dal D.M. 13 dicembre 1979, con la
controllante AlmavivA S.p.A;

Crediti per partite varie per KEuro 4.201, di cui KEuro 4.154 inerenti la richiesta di rimborso,
presentata a nota compagnia di assicurazione, delle spese legali sostenute nell'ambito di un
contenzioso instaurato negli Stati Uniti da una societa americana (il “Contenzioso USA")
contro alcune delle societa del Gruppo AlmavivA (collettivamente le “Societa AlmavivA”),
nonché soggetti terzi. Il Contenzioso USA si & concluso - sia in primo grado che in secondo
grado - con il rigetto, confermato anche dalla Suprema Corte degli Stati Uniti d’America, di
tutte le domande formulate dalla societa americana, con compensazione delle spese. Per
ottenere il rimborso delle spese legali affrontate nel Contenzioso USA, le Societa AlmavivA,
in forza di una polizza denominata “Assicurazione della Responsabilita Civile degli
Amministratori” sottoscritta con una nota societa di assicurazione, hanno esercitato azione
nei confronti della societa assicurativa contraente. Attualmente, sulla domanda di rimborso
delle spese legali e di risarcimento danni, pende giudizio di appello proposto dalle Societa
AlmavivA.

Le Societa AlmavivA allo stato ritengono - anche sulla base delle valutazioni formulate dal
proprio collegio di difesa circa la piena riconducibilita della pretesa ad un diritto contrattuale
tutelato nella polizza assicurativa - di avere valide argomentazioni per poter sostenere la
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propria posizione, la strumentalita delle riserve ed eccezioni mosse dalla compagnia di
assicurazioni e, in conseguenza di cio, di poter sovvertire l'esito della sentenza di primo
grado.

In considerazione di tali aspetti, il credito verso la compagnia di assicurazioni, il quale origina
secondo la posizione del Gruppo da un diritto contrattuale, continua ad essere considerato,
allo stato, integralmente recuperabile.

16. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide ammontano a KEuro 13.424 si riferiscono ai saldi attivi bancari esistenti
alla data del 30 giugno 2021 e alla consistenza dei valori presso le casse aziendali del Gruppo. I
saldi in parola non sono soggetti a specifiche restrizioni né insistono costi di smobilizzo e sono
disponibili a vista.

L'incremento della voce nel corso del semestre €& riconducibile all'incasso derivante
dall’'operazione di quotazione.
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17. Patrimonio netto

(migliaia di euro) Valori Valori
al 30.06.2021 al 31.12.2020

Patrimonio netto di competenza del gruppo 37.879 8.792
Capitale sociale 271 200
Riserva sovrapprezzo azioni 27.550 0
Altre Riserve e Utile (perdite) portati a nuovo:

Riserva legale 40 40
Riserva FTA (270) (270)
Riserva OCI 125 196
Riserva di traduzione (1.222) (1.318)
Altre riserve 9.962 8.612
Totale Altre Riserve e Utile (perdite) portati a nuovo 8.635 7.260
Utile (Perdita) dell'esercizio 1.425 1.333
Patrimonio netto di competenza di terzi 35 (1)
Altre riserve di pertinenza di terzi 39 (1)
Riserva di traduzione (9) -
Utile dell'esercizio 5 0
TOTALE PATRIMONIO NETTO 37.914 8.791

Capitale sociale

Il capitale Sociale della Almawave S.p.A. € pari a KEuro 271, interamente sottoscritto e versato
dal socio unico AlmavivA The Italian Innovation Company S.p.A.

Riserva sovrapprezzo azioni

La voce & pari a KEuro 27.550 e si incrementa nel semestre come conseguenza del
completamento dell’'operazione di quotazione.

In data 14 gennaio 2021, I'Assemblea dei Soci della Almawave ha assunto talune deliberazioni
volte a dare esecuzione al progetto di quotazione sul sistema multilaterale di negoziazione AIM
Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. ("Quotazione”), tra cui la trasformazione
della societa in societa per azioni e I'aumento del capitale sociale a servizio della Quotazione.

In data 9 marzo 2021, Borsa Italiana ha rilasciato il provvedimento di ammissione della Societa
alle negoziazioni su AIM Italia, il cui avvio & avvenuto 1’11 marzo 2021. L'aumento del capitale
si € realizzato in due tranche: con la prima, la Societa ha collocato n. 6.423.529 azioni e, con la
seconda, a seguito dell’esercizio dell’opzione Greenshoe, ulteriori n. 635.294 azioni.

All'esito di quanto sopra, la composizione societaria della Almawave S.p.A. risulta essere la
seguente:
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Nominativo %
Almaviva S.p.A. 73,91
Mercato (AIM Italia) 26,09
Totale 100

Riserva legale

La “riserva legale” risulta essere pari a KEuro 40 ed & stata costituita in sede di destinazione
dell’utile dell’'esercizio 2008.

Riserva FTA

Recepisce le variazioni del passaggio ai principi contabili internazionali IAS/IFRS ed € pari a
negativi KEuro 270, relativa esclusivamente alla Almawave.

Riserva OCI

La “"Riserva OCI” ammonta ad un valore di KEuro 125 e recepisce la valutazione attuariale del
TFR delle societa del gruppo dei precedenti esercizi.

Riserva di Traduzione

La riserva di traduzione riguarda le differenze cambio da conversione in euro dei bilanci delle
imprese operanti in aree diverse dall’euro. Per il 30 giugno 2021 & pari a negativi KEuro 1.222.

Altre Riserve e Utile (Perdita) portati a nuovo

Le altre riserve pari a KEuro 9.962 sono rappresentate principalmente da riserve di
consolidamento e utile (perdita) esercizi precedenti.

Utile (Perdita) del periodo
L'utile del periodo ammonta a KEuro 1.425.
Patrimonio netto di competenza di terzi

Le quote di terzi del patrimonio netto per KEuro 35 comprendono il capitale, le riserve ed il
risultato netto del periodo in corso di competenza dei soci di minoranza delle societa consolidate.
La differenza, rispetto all’anno precedente, € da attribuirsi all’acquisizione da parte della
Almawave S.p.A. di un’interessenza del 60% in OBDA Systems S.r.l. di cui si & gia
precedentemente fornita indicazione all’interno del documento.

Gestione del capitale

Gli obiettivi identificati dal Gruppo nella gestione del capitale sono la salvaguardia della continuita
aziendale, la creazione di valore per gli stakeholder e il supporto allo sviluppo del Gruppo. In
particolare, il Gruppo monitora il livello di capitalizzazione che possa permettere di realizzare un
ritorno economico per gli azionisti e di garantire I'accesso a fonti esterne di finanziamento oltre
che a ristorare i finanziatori terzi. In tale contesto, il Gruppo gestisce la propria struttura di
capitale ed effettua aggiustamenti alla stessa, qualora i cambiamenti delle condizioni economiche
lo richiedano. A tal fine, il Gruppo monitora costantemente I'‘evoluzione del livello di
indebitamento in rapporto al patrimonio netto, la cui situazione al 30 giugno 2021 ¢ sintetizzata
nella seguente tabella.
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(migliaia di euro) al 30.06.2021 al 31.12.2020

Posizione Finanziaria non corrente (120) (15.000)
Posizione Finanziaria corrente 12.970 1.229
Crediti Finanziari non correnti 1 1
Indebitamento Finanziario netto ("debt") 12.851 (13.770)
Patrimonio netto di Gruppo 37.879 8.792
Interessenze di terzi 35 (1)
Patrimonio netto ("equity") 37.914 8.791
Indice Debt/Equity 0,34 -1,57

18. Fondi per benefici ai dipendenti

I fondi per benefici ai dipendenti di KEuro 1.844 subiscono un incremento di KEuro 126.

(migliaia di euro) Valore al Valore al
30.06.2021 31.12.2020

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.844 1.718
1.844 1.718

Il fondo trattamento di fine rapporto, disciplinato dall’art. 2120 del codice civile, accoglie la stima
dell’obbligazione, determinata sulla base di tecniche attuariali, relativa all'lammontare da
corrispondere ai dipendenti delle imprese italiane all’atto della cessazione del rapporto di lavoro.

L'indennita, erogata sotto forma di capitale, & pari alla somma di quote di accantonamento
calcolate sulle voci retributive corrisposte in dipendenza del rapporto di lavoro e rivalutate fino
al momento della cessazione dello stesso. Per effetto delle modifiche legislative introdotte a
partire dal 1° gennaio 2007, il trattamento di fine rapporto maturando sara destinato ai fondi
pensione, al fondo di tesoreria istituito presso I'INPS ovvero, nel caso di imprese aventi meno di
50 dipendenti, potra rimanere in azienda. Questo comporta che una quota significativa del
trattamento di fine rapporto maturando sia classificato come un piano a contributi definiti in
guanto l'obbligazione dellimpresa & rappresentata esclusivamente dal versamento dei contributi
al fondo pensione ovvero all'INPS. La passivita relativa al trattamento di fine rapporto
antecedente al 1° gennaio 2007 continua a rappresentare un piano a benefici definiti da valutare
secondo tecniche attuariali.

I fondi per benefici a dipendenti valutati applicando tecniche attuariali si analizzano come di
seguito indicato:

102



L) A LMAWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
VALORE INIZIALE FONDO TFR 1.718 1.539
Costo corrente 135 260
Interessi passivi 23 41
Liquidazioni/Utilizzi (103) (129)
Totale (utili)/perdite attuariali rilevate nelle altre 71 7
componenti del conto economico complessivo

VALORE FINALE FONDO TFR 1.844 1.718
di cui:

quota non corrente 1.833 1.704
quota corrente 11 14

19. Passivita finanziarie non correnti

Le passivita finanziarie non correnti, pari a KEuro 120 (KEuro 15.000 al 31 dicembre 2020) si
riferiscono principalmente a debiti non correnti connessi al leasing della Pervoice S.p.A. ed in
misura minore a debiti non correnti della Obda Systems. Nel corso del semestre, attraverso
I'afflusso delle risorse finanziarie riveniente dall’'operazione di quotazione & stato estinto il debito
della Almawave nei confronti della controllante Almaviva S.p.A.

(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
Altri finanziatori 8 15.000
Passivita finanziarie connesse al leasing 112 0

120 15.000

Di cui al 30 giugno 2021 per scadenza:

(migliaia di euro) oltre i 12 entro i cinque oltre i cinque

mesi anni anni
Altri finanziatori 8 0 0
Passivita finanziarie connesse al leasing 112 0 0
120 0 0

Riclassifiche

(in migliaia di euro) Al Ol.zcg)gznalo Accensioni Estinzioni a‘:-::aezc:‘:;teri al 32:2"'1@“0
movimenti

Almawave S.p.A. 15.000 (15.000) 0

Obda Sistems S.r.l. 8 8

Passivita finanziarie connesse al leasing 0 124 (12) 112

Passivita Finanziarie non correnti 15.000 124 (15.000) (4) 120
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20. Altre passivita non correnti

Le altre passivita non correnti di KEuro 679 si analizzano come segue:

al 30 Giugno al 31 Dicembre

(migliaia di euro) 2021 2020

Risconti passivi su contributi 679 808

Altre passivita non correnti 679 808

Sono relativi esclusivamente alla Pervoice, concernente le quota di contributi in c/esercizio
erogati negli anni passati ma di competenza degli esercizi futuri.

PASSIVITA’ CORRENTI

(o]

=

< 21. Fondi per rischi e oneri

(a]

: I fondi per rischi e oneri di KEuro 10 si riferiscono ad oneri derivanti da contenziosi di natura

o giuslavoristica con il personale dipendente della Almawave:

; (migliaia di Euro) Valori Valori

(o) al 30.06.2021 al 31.12.2020

© Fondi per rischi e oneri correnti 10 10

8 Totale fondi per rischi e oneri 10 10

(6]

£

<

-

= Fondi per Altri

@ (migliaia di Euro) vertenze fondi Totale

legali rischi

Bilancio al 1 gennaio 2021 10 0" 10
Ratei 0
Utilizzi 0
Decrementi 0
altre variazioni 0
Bilancio al 30 giugno 2021 10 0 10
di cui:
Non correnti 0
Correnti 10 10

22. Debiti commerciali

I debiti commerciali ammontano a KEuro 20.669 e si incrementano per KEuro 1.939:
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(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020

Debiti Commerciali 20.669 18.730

i debiti commerciali scaduti ammontano a KEuro 6.973 (Keuro 2.103 al 31.12.2020) mentre
quelli non scaduti e che scadranno entro i prossimi 12 mesi ammontano a KEuro 13.696 (16.627
al 31.12.2020).

Si evidenzia che i debiti commerciali non generano interessi passivi e sono regolati in base alle
condizioni contrattuali e accordi con i fornitori del Gruppo.

23. Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti di KEuro 1.016 comprendono, per KEuro 961 debiti e ratei di
natura finanziaria della Almawave verso la controllante AlmavivA S.p.A., derivante dall’ “*Accordo
di gestione finanziaria accentrata”. KEuro 19 si riferiscono alla quota a breve termine delle
passivita finanziarie per Leasing IFRS16 della Pervoice.

Valore al Valore al

(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
Ratei passivi da oneri finanziari 36 0
Altri debiti finanziari 961 1.725
Passivita finanziarie connesse al leasing 19 128
1.016 1.853

Nel corso del 2021, gli altri debiti finanziari — che fanno riferimento al conto corrente infragruppo
acceso con la controllante AlmavivA SpA e di cui all’accordo sopra citato — si sono movimentati
per KEuro 764.

24. Passivita per imposte correnti

Le passivita per imposte correnti di KEuro 644, si analizzano come segue:

Valore al Valore al

(migliaia di euro) 30.06.2021 31.12.2020
Imposte sul reddito 188 46
Altre Imposte 456 522
644 568

L'importo & da attribuirsi alla Almawave do Brasil per KEuro 248, alla Pervoice per KEuro 132,
KEuro 241 alla Almawave S.p.A. e KEuro 23 alla Obda Systems.
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25. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti di KEuro 2.473 si compongono come segue:

(migliaia di euro) Valore al Valore al
30.06.2021 31.12.2020

Acconti 56 63
Debiti v/istituti di previdenza 434 526
Debiti verso il personale 1.274 987
Debiti diversi 302 137
Debiti verso controllante 380 117
Risconti passivi 27 27
2.473 1.857

Acconti da clienti sono relativi esclusivamente ad Almawave;

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale si riferiscono ai debiti per contributi
obbligatori maturati e da versare agli istituti previdenziali, connessi alle retribuzioni ed ai
compensi corrisposti, relativi principalmente ad Almawave e Pervoice;

Debiti verso il personale si riferiscono principalmente all’accantonamento per tredicesima,
per ferie e permessi maturati dal personale e non ancora liquidati nonché I’'accantonamento
di competenze verso dipendenti per debiti vari;

I debiti diversi accolgono principalmente i debiti verso gli organi societari e debiti di natura
varia;

Debiti per Almawave verso la controllante indiretta AlmavivA Technologies Srl per KEuro 343
relativi esclusivamente al trasferimento del saldo del tributario IRES in applicazione
dell’accordo sul consolidato fiscale di gruppo con detta controllante, mentre per la Pervoice
verso Almaviva SpA per Keuro 37 relativi all'IVA di gruppo. Dal 1° gennaio 2018 le societa
Almawave e Pervoice hanno esercitato l'opzione per |'applicazione “dell'IVA di gruppo”,
prevista dal D.M. 13 dicembre 1979, con la controllante AlmavivA S.p.A.;

Risconti passivi riguardano ricavi delle vendite e prestazioni di competenza degli esercizi
futuri della Almawave e della Pervoice.
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26. Ricavi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono i ricavi. Con tale espressione si
intende i ricavi derivanti da contratti con i clienti come definiti dall'IFRS 15.

(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Ricavi di vendita di prestazioni e servizi 14.753 12.314
Totale ricavi derivanti da contratti con i clienti 14.753 12.314

Si riporta di seguito la suddivisione dei ricavi derivanti dai contratti con i clienti in base alla
tempistica di riconoscimento degli stessi:

Tempistica riconoscimento ricavi 30.06.2021 30.06.2020
Servizi trasferiti lungo un determinato arco temporale 14.753 12.314 Ic->
Totale ricavi derivanti da contratti con i clienti 14.753 12.314 g
-
I ricavi al netto delle partite infragruppo, si analizzano come segue: -l
(@)
(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020 ]
4
o
Almawave 12.802 10.201 Q
Almawave do Brasil 949 1.024 o
Pervoice 942 1.089 L]
Obda Systems 60 - ;
14.753 12.314 j
-
m

Le societa operano sostanzialmente in un unico settore di attivita.

I ricavi del gruppo Almawave sono realizzati sul territorio italiano, brasiliano e verso clienti
internazionali di vari paesi tra cui USA, Europa e Latino America.

I corrispettivi per prestazioni da fare al 30 giugno 2021, in base ai contratti gia acquisiti dal
Gruppo, sono pari a keuro 60.099 di cui keuro 42.178 da assorbire entro I'esercizio successivo.

27. Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi e proventi si analizzano come segue:
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(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Recupero costo del personale 31
Recupero costi prestazioni servizi 18 1
Recupero costi godimento beni 16 39
Altri proventi 11 37
Contributi in conto esercizio 504 179
Sopravvenienze e insussistenze attive 24 -
604 259

Gli altri ricavi e proventi ammontano a KEuro 604 e sono relativi al recupero di costi del personale
distaccato presso terzi, al recupero di costi per prestazioni di servizi e godimento di beni di terzi,
ai contributi in conto esercizio ed a proventi vari.

I contributi relativi al 2021 sono da attribuirsi alla Pervoice (KEuro 133), alla Almawave (KEuro

(o) 356) ed alla Obda Systems (KEuro 15). In particolare, il saldo include per kEuro 371 il credito

- d’imposta per attivita di ricerca, sviluppo, innovazione tecnologica, design ed ideazione estetica

< agevolabili ai sensi dall’art. 1, commi 198 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160 (in

e precedenza ai sensi dell’art. 1, comma 35, della legge 23 dicembre 2014, n. 190) relativi

o all’esercizio 2020 della Almawave S.p.A. per Keuro 356 e della Obda per Keuro 15. I restanti

(o) contributi si riferiscono essenzialmente alla quota di competenza dell’esercizio di contributi

" ricevuti della PerVoice.

4

o

= Costi operativi

o

- Di seguito sono esposte le principali voci che compongono i “Costi operativi”.

(6]

4

< e e - . ..

a 28. Acquisti di materie e servizi

-

@ Gli acquisti di materie e servizi si analizzano come segue:
(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 23 98
Costi per servizi 6.432 5.087
Costi per godimento di beni di terzi 294 346
Dedotti gli incrementi per attivita realizzate internamente (172) (120)

6.577 5.411

L'utilizzo di servizi esterni da impiegare su attivita realizzate internamente si € incrementato di
KEuro 52 rispetto a quanto sostenuto durante il periodo precedente, in virtu del maggior ricorso
all’utilizzo di risorse interne, riscontrabile all'interno del dettaglio dei costi del personale alla
Nota.29

I costi per servizi, pari a KEuro 6.432, riguardano:
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(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Manutenzioni 657 443
Assicurazioni 27 18
Consulenze e prestazioni professionali 4.915 3.608
Pubblicita, propaganda e rappresentanza 27 1
Telefoniche 30 32
Viaggi e soggiorni 11 40
Energia e fluidi 0 1
Management fee 110 173
Altri costi per servizi 651 771
Distribuzione e immagazzinaggio 4 0

6.432 5.087

Aumentano di KEuro 1.345 e tra le voci che maggiormente hanno inciso su tale aumento, si
segnalano i costi per consulenze e prestazioni professionali (KEuro 4.915, in crescita di KEuro
1.307) tale aumento & strettamente correlato alla crescita dei Ricavi da servizi professionali ed
€ dovuto ad un maggior ricorso a terze parti anche in presenza di un contenuto incremento del
costo del Personale.

Nella voce “altri costi per servizi” sono presenti i costi per prestazioni e servizi vari come le spese
per la mensa e i buoni pasto riservati ai dipendenti, spese notarili, commissioni e spese per
servizi bancari, abbonamento a banche dati. Inoltre, sono comprensivi i compensi spettanti agli
Amministratori, al Collegio Sindacale e alla societa di Revisione.

I costi per godimento beni di terzi pari a KEuro 294 riguardano affitti immobiliari per KEuro 145
e canoni per noleggi vari per KEuro 149.

Le attivita realizzate internamente di KEuro 219 sono relative a spese sostenute per lo sviluppo
di progetti di Almawave.

29. Costi del personale

Il costo lavoro si analizza come segue:

(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Salari e stipendi 4.746 4.194
Oneri sociali 1.379 1.191
Oneri per benefici ai dipendenti 244 273
Altri costi 29 23
Lavoro somministrato 186 87
Costi personale distaccato 35 21
Dedotti gli incrementi per attivita realizzate
internamente (1.795) (1.583)
4.824 4.206
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Gli incrementi per attivita realizzate internamente e relativi ai costi del personale (pari a circa
KEuro 212 rispetto a quanto sostenuto durante il periodo precedente), derivano come gia
accennato nella Nota 28, da un maggior utilizzo di risorse interne rispetto al periodo di confronto
anche sulla base della natura dei progetti oggetto di capitalizzazione.

Il numero dei dipendenti in forza al 31 dicembre 2020 delle imprese incluse nell’area di
consolidamento € pari a 248 unita, la forza media retribuita e ripartita per categoria con i numeri
seguenti:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Dirigenti 24,3 25,8 26,7
Quadri 49,3 46,2 46,3
Impiegati 151,5 141,9 144,0
Totale a libro matricola 225,2 213,8 217,0
Lavoratori somministrati 9,8 7,9 5,8
Totale Organico 235,0 221,8 222,8
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30. Ammortamenti, plusvalenze (minusvalenze) da realizzo di attivita

correnti

Tale voce si analizza come di seguito indicato:

(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Diritti di brevetto industriale Concessioni licenze e
marchi 1.507 1.148
Altre 0 119
Totale ammortamenti immateriali 1.507 1.267
(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Impianti e macchinario e leasing 3 0
Altri beni 12 16
ROU Asset - Fabbricati civili e industriali IFRS 16 14 13
Totale ammortamenti materiali 29 29
Totale ammortamenti 1.536 1.296
(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Plusvalenze/(minusvalenze) da realizzo di attivita
non correnti 6 -
6 -
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Le plusvalenze da realizzo di attivita non correnti si riferiscono alla cessione di immobilizzazioni
materiali da parte della Pervoice.

31. Altri costi operativi

Gli altri costi operativi si analizzano come segue:

(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
Imposte e tasse 6 5
Contributi associativi 6 4
Altri oneri e sopravvenienze e insussistenze passive 29 82

41 91

Le sopravvenienze e insussistenze passive si riferiscono alle rilevazioni effettuate nel
corrispondente periodo dell’esercizio precedente riguardanti sia minori attivita che maggiori
passivita.

32. Proventi (oneri) finanziari

I proventi e oneri finanziari sono evidenziati nel prospetto che segue:

(migliaia di euro) 30.06.2021 30.06.2020
Proventi finanziari 6 4
Oneri finanziari (*) (352) (784)
Utile (perdita) su cambi 53 (261)

(293) (1.041)
(*) di cui interessi per leasing (6) (4)

Come risulta dalla tabella, gli oneri finanziari hanno avuto un miglioramento complessivo di
KEuro 748 legato principalmente alla voce “Utile/Perdite su cambi” ed alla voce “"Oneri finanziari”
in virtu dell’estinzione del debito della Almawave verso la controllante Almaviva SpA.

Gli oneri finanziari comprendono interessi per leasing per KEuro 6 al 30.06.2021 e KEuro 4 al
30.06.2020.

Effetto valutazione con il metodo del patrimonio netto

Nel primo semestre del 2021, rispetto allo stesso periodo del 2020, & stata fatta una rivalutazione
inerente la societa TVEyes Srl valutata con il metodo del patrimonio netto.

(migliaia di euro) 30.06.2021 30.06.2020
Utili / (perdite) su partecipazioni 2 -
2 0
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33. Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito si analizzano come segue:

(migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020

Imprese italiane:

- IRAP 109 62

- IRES 491 177

- (Proventi) oneri da desione al consolidato fiscale 0 0
600 239

Imprese estere:

- Altre imposte correnti 52 42

Imposte correnti 652 281

Imposte differite e anticipate

Imprese italiane:

- IRAP 0 0
- IRES (28) 14
o
- (28) 14
g Imprese estere:
- - Altre imposte differite 41 41
-
(o) Imposte differite e anticipate 13 55
; Imposte sul reddito d'esercizio -parte non ricorrente 0 (101)
(o) TOTALE IMPOSTE 665 235
(6]
o
=i - ags - - - - - ~ -
o Riconciliazione tra aliquota teorica ed effettiva IRES delle societa facenti
4 parte del Gruppo:
<
-
-
m (migliaia di Euro) 30.06.2021 30.06.2020
% %
Utile prima delle imposte 2.095 100,00% 528 100,00%
Imposte Teoriche (*) 503 24,00% 127 24,00%
Imposte effettive 665 31,73% 235 44,48%
differenza tra imposte effettive e teoriche 162 7,73% 108 20,44%
1) differenti aliquote in altri paesi 104 4,96% 124 23,47%

2) differenze permanenti:

2a) Irap ed altre imposte locali 109 5,21% 62 11,73%
2b) Imposte esercizi precedenti 0 0,00% (101) -19,12%
2c) credito d'imposta R&D o’ 0,00% 0 0,00%
2d) elisioni di consolidamento 41 1,96% 41 7,77%
2e) applicazione IAS 19 0 0,00% 0 0,00%
2f) altre variazioni (92) -4,40% (18) -3,41%
Totale differenze 162 7,73% 108 20,44%

114




.“’A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

115



[ A LM AWAVE BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

o
-
<
(=]
(=]
-l
o
()]
Z
o
(O]
o
(=
o
Z
<
-l
(=]
(1]

116




L A L M AWAV E BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2021

34. Garanzie, impegni, rischi ed altre informazioni

Altre garanzie, impegni e rischi

Si segnala che a fronte di impegni contrattuali assunti con i clienti sono state rilasciate da Istituti
di Credito o da Compagnie di Assicurazione fidejussioni, a garanzia degli esatti adempimenti
contrattuali, per KEuro 24.

35. Rischi ed altre informazioni

Gestione dei rischi finanziari

Rischio di credito

La massima esposizione teorica al rischio di credito per il gruppo Almawave & rappresentata dal
valore contabile delle attivita finanziarie rappresentate in bilancio, oltre che dal valore nominale
delle garanzie prestate su debiti o impegni di terzi.

La maggiore esposizione al rischio di credito & quella relativa ai crediti commerciali verso la
clientela. A fronte del rischio di inadempienza da parte dei clienti € iscritto in bilancio un apposito
fondo svalutazione la cui consistenza viene rivista periodicamente. Il processo di svalutazione
adottato dalla Almawave prevede che le posizioni commerciali siano oggetto di svalutazione
individuale in funzione dell’'anzianita del credito, dell’affidabilita del singolo debitore,
dell'avanzamento della pratica di gestione e recupero del credito.

Nella tabella successiva viene riportata |'‘esposizione complessiva dei crediti del gruppo
Almawave.

(migliaia di euro) al 30 Giugho al 31 Dicembre

2021 2020
Crediti commerciali a scadere 20.930 19.107
Crediti commerciali scaduti ma non svalutati 2.379 1.806
Totale crediti commerciali al netto del 23.309 20.913

fondo svalutazione crediti

Rischio di tasso di cambio

L'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dall’operativita dell'impresa in
valute diverse dall’euro (principalmente il Real Brasiliano) e determina impatti sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato (risultato economico e patrimonio netto) per effetto della
conversione di attivita e passivita di aziende che redigono il bilancio con moneta funzionale
diversa dall’euro. Il rischio derivante dalla conversione delle attivita e passivita di aziende che
redigono il bilancio con moneta funzionale diversa dall’euro non € di norma oggetto di copertura,
salvo diversa valutazione specifica.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni in scadenza. La Almawave S.p.A. ritiene di avere accesso a
fonti di finanziamento sufficienti a soddisfare i bisogni finanziari programmati, tenuto conto della
propria capacita di generare flussi di cassa, della diversificazione delle fonti di finanziamento e
della disponibilita di linee di credito. Il rischio di liquidita non ha subito significativi impatti dalla
pandemia Covid-19.
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36. Contenzioso

Il contenzioso in materia tributaria, amministrativa, civile e di lavoro viene seguito dalle funzioni
legali del Gruppo che hanno fornito, per la redazione del Bilancio, un quadro completo ed
esaustivo dei diversi procedimenti in corso. A fronte dei contenziosi, la Societa ha effettuato una
valutazione puntuale del rischio di soccombenza che ha determinato l'iscrizione di appositi fondi
per quei contenziosi il cui esito negativo € stato ritenuto probabile e per il quale si e
ragionevolmente potuto procedere alla loro quantificazione come rappresentato e commentato
all'interno di questa nota illustrativa tra i “fondi per rischi e oneri”. Per quei giudizi il cui esito
negativo, stante i diversi orientamenti giurisprudenziali, € stato ritenuto soltanto possibile, non
si & proceduto a specifici stanziamenti in accordo con le norme in materia di formazione del
bilancio d’esercizio.

AlmavivA S.p.A., Almawave S.p.A. e Almawave USA Inc.

Almaviva S.p.A. + altri/ Assicuratori dei Lloyd's (presso il Rappresentante Generale per I'Italia
dei Lloyd's)

Almaviva S.p.A. ed altre societa del Gruppo, quali assicurate, con atto notificato in data 13 luglio
2016, hanno chiesto al Tribunale di Milano la condanna degli Assicuratori dei Lloyd's al rimborso
delle spese e dei costi legali di difesa sostenuti nell'ambito di un contenzioso americano, oltre al
risarcimento dei danni. Il Tribunale ha rigettato le domande attoree con sentenza del 18 giugno
2020, avverso la quale Almaviva S.p.A. e le altre societa del Gruppo hanno proposto appello.
All'esito della prima udienza, fissata per il 25 febbraio 2021, il Collegio ha rinviato all‘'udienza del
22 luglio 2022 per la precisazione delle conclusioni. L'esito della valutazione del rischio non ha
determinato la necessita di iscrivere fondi rischi.

37. Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute dal Gruppo con le parti correlate sono state effettuate nell’interesse del
Gruppo e fanno parte della ordinaria gestione. Tali operazioni sono regolate a condizioni di
mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti. Nel corso
dell’esercizio non sono state concluse operazioni di maggiore rilevanza o altre operazioni che
abbiano influito in misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati della societa.

Di seguito sono indicati gli ammontari dei rapporti di natura commerciale e diversa e di natura
finanziaria posti in essere con le parti correlate ed €& indicata la natura delle operazioni piu
rilevanti:

Rapporti commerciali e diversi

I rapporti commerciali e diversi sono di seguito analizzati:
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30.06.2021 30.06.2021
Costi Ricavi
Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 343
Almaviva SpA 6.256 6.965 907 1.555
Almaviva Contac SpA 67 7 14
Almaviva do Brasil SA 569 59 818
Tveyes Language Technology Srl 5 8
Almacontact SAS 28 40
Almaviva Services Srl 314
Almaviva Tunisie SA 42 10
Almaviva Digitaltec Srl 205 437 91
Chain Servicos e Contact Center SA 22
Sadel SpA 21 21
Wedoo S 47
Totale 7.529 7.809 - 1.057 - 2.456
migliaia di euro
31.12.2020 31.12.2020
Costi Ricavi
Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 61
Almaviva SpA 5.188 5.646 1.571 4.019
Almaviva Contac SpA 162 7 1 41
Almaviva do Brasil SA 480 145 138 1.672
Tveyes Language Technology Srl 36 10 15
Almacontact SAS 84 69
Almaviva Services Srl 314
Almaviva Tunisie SA 43 27 30
Almaviva Digitaltec Srl 168 361 226 168
Chain Servicos e Contact Center SA 21 22
Totale 6.521 6.222 - 1.946 - 6.036
migliaia di euro
30.06.2020 30.06.2020
Costi Ricavi
Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi
Almaviva Technologies Srl 171 -
Almaviva SpA 4.614 4,965 - 738 - 1.594
Almaviva Contac SpA 172 6 - - - 19
Almaviva do Brasil SA 484 - - 85 - 893
Tveyes Language Technology Srl 4 - - - - 7
Almacontact SAS 57 - - - - 46
Almaviva Services Srl 314 - - - - -
Almaviva Tunisie SA 12 23 - - - -
PT Almaviva Indonesa Kontak 3 - - - - -
Almaviva Digitaltec Srl - 210 - 35 - -
Chain Servicos e Contact Center SA 22 - - - - 24
Totale 5.853 5.204 - 858 - 2.583
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Rapporti finanziari

I rapporti finanziari sono di seguito analizzati:

migliaia di euro

30.06.2021 30.06.2021
Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA 997 316 -
Almaviva do Brasil SA 160 -
Totale 160 997 316 -
migliaia di euro
31.12.2020 31.12.2020
Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA 16.725 1.439 4
Almaviva do Brasil SA 575
Totale 575 16.725 1.439 4
migliaia di euro
30.06.2020 30.06.2020
Crediti Debiti Oneri Proventi
Almaviva SpA - 16.401 744 4
Almaviva do Brasil SA 559 - - -
Totale 559 16.401 744 4

Tra le Operazioni con Parti Correlate, come definite ai sensi dell’articolo 2427, secondo comma,
del Codice Civile, concluse al 30 giugno 2021, non ci sono operazioni che abbiano influito in
misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati economici del periodo, con
esclusione dell’estinzione, avvenuta nel mese di marzo 2021, del finanziamento a lungo termine
di Keuro 15.000 della Almawave SpA nei confronti della controllante Almaviva S.p.A
(finanziamento negoziato con la controllante nel 2019 e che comprendeva il pagamento di due
cedole semestrali posticipate con scadenza il 20 marzo ed il 20 settembre di ogni anno ad un
tasso pari all’8,61%). Il rimborso del finanziamento & avvenuto in linea con quanto riportato nel
Documento di Ammissione relativo all’lammissione alle negoziazioni su AIM Italia, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., delle azioni di
Almawave S.p.A.
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Eventi successivi alla chiusura del periodo

Il ricorso al lavoro agile cosiddetto “smart working” che ha interessato la maggior parte dei
dipendenti della societa, € tuttora in corso.
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L'indebitamento finanziario netto del Gruppo Almawave & determinato conformemente a quanto
previsto dai paragrafi 175 e ss. dell’orientamento ESMA32-382-1138 del 4 marzo 2021 cosi come
indicato dalla Consob nel richiamo di attenzione numero 5/2021 del 29 aprile 2021 per la

definizione dell'indebitamento finanziario netto.

30.06.2021 31.12.2020

A Disponibilita liquide 13.424

B Mezzi equivalenti a disponibilita liquide -

C Altre attivita finanziarie correnti 562

D Liquidita (A+B+C) 13.986
Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma esclusa la

E o . (997)
parte corrente del debito finanziario non corrente)

F Parte corrente del debito finanziario non corrente (19)

G Indebitamento finanziario corrente (E+F) (1.016)

H Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) 12.970
Debito finanziario non corrente (esclusi la parte corrente e gli strumenti

I : ; (120)
di debito)

] Strumenti di debito -

K Debiti commerciali ed altri debiti non correnti -

L Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) (120)

M  Totale indebitamento finanziario (H+L) 12.850

N Crediti per "Attivita finanziarie non correnti" nette 1

(0] Totale indebitamento finanziario netto (M+N) 12.851

b
1.944

1.138
3.082

(1.725)
(128)

(1.853)

1.229

(15.000)

(15.000)
(13.771)
1

(13.770)

Variazione
ab
11.480

(576)
10.904

728
109

837

11.741

14.880

14.880

26.621

26.621

Variazione
%
591%

-51%
354%

-42%

-85%

-45%

955%

-99%

-99%

-193%

0%

-193%

L'indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2021 comprende anche KEuro 131 di passivita
correnti (KEuro 19) e non correnti (KEuro 112) relative all’adozione del principio contabile IFRS

16.

125

o
-
<
(a]
(=
-]
o
()]
Z
o
o
o
(=]
(O]
Z
<
-]
(=
(1]




EY

Building a better
working world

Almawave S.p.A.

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2021

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato



EY S.p.A. Tel: +39 06 324751
Via Lombardia, 31 Fax: +39 06 324755504
00187 Roma ey.com

Building a better
working world

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Almawave S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico,
dal prospetto di conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2021 e dalle relative note
illustrative della Almawave S.p.A. e controllate (Gruppo Almawave). Gli amministratori sono
responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’'Unione Europea. E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro e stato svolto in conformita all'International Standard on Review Engagements 2410,
"Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La
revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare
colloqui, prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e
contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una
revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile
completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente,
non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che
potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non
esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che I'allegato bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo
Almawave, per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2021, non sia stato redatto, in tutti gli
aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.

Altri Aspetti

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Almawave per il periodo di sei mesi chiuso al
30 giugno 2020 non & stato sottoposto a revisione contabile, né completa né limitata.

Roma, 3 agosto 2021

EY S.p.A.

| dobo
Paolo Pambvtffetti
(Revisore Legale)
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